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یکــی از بازارهــای مهم و تاثیرگذار در فرایندهای 
اقتصــادی کــه در ایــران مغفــول و مغضــوب مانــده، 
بــازار ســرمایه اســت و اهالــی ایــن بازار از بــی توجهی 
دولت هــا بــه شــدت ناراضی هســتند چرا که ســمت و 
ســوی سیاســت گذاری های دولت به گونه ای است که 
نام و نشــانی از بازار ســرمایه در آن دیده نمی شــود و 
حتی گاهی سیاســت ها لگد به جســم نیمه جان بازار 

سهام می زند.
بــدون شــک بــورس تهــران بدتریــن دوران خــود 
را ســپری می کنــد و آمــار معامــات و نوســانات قیمــت 
انــدک  و  می کنــد  روایــت  را  تلــخ  حکایتــی  ســهم ها 
ســهامداران و ســرمایه گذاران باقی مانــده در ایــن بــازار 
هر روز شــاهد آب رفتن ســرمایه خود هســتند؛ این در 
حالی است که شاخص ها و قیمت ها در سایر بازارهای 
کشور با شتاب فراوانی طی این سال ها افزایش یافته 

است.
شــانزدهمین  اســت  قــرار  شــرایطی،  چنیــن  در 
و  گــذاری"  ســرمایه  فرصت هــای  معرفــی  "نمایشــگاه 
یازدهمیــن "نمایشــگاه بین المللــی بــورس، بانک، بیمه 
و خصــوص ســازی" )Kish INVEX 202۴( از ۱۴ لغایــت 
۱۷ آبــان مــاه در مرکــز همایش هــای بین المللــی جزیره 

کیش برگزار شود.
مناســبی  فرصــت  اینوکــس  کیــش  نمایشــگاه 
بــرای معرفــی ظرفیت هــا و پتانســیل های تامیــن مالــی 
فرصت هــای  ایجــاد  ســرمایه،  بــازار  ســرمایه گذاری  و 
جدید همکاری با شــرکت ها و ســرمایه گذاران، تقویت 
ارتباطــات بــا ناشــران و نهاد های مالی اســت. این گونه 
رویدادهــا می توانــد موجــب تعامــل بیــن اضــاع مهــم 
اقتصاد کشــور، بازار ســرمایه، بازار پول و شــرکت های 

بیمه  شود.
آن  نمایشــگاه ها،  برگــزاری  مزیت هــای  از  فــارغ 
چــه بیــش از همــه بــرای بازار ســرمایه لازم و ضروری و 
فوریــت دارد، اتخــاذ تصمیــم بزرگ و اساســی در جهت 
حمایت از آن دارد. شــرایط اکنون به گونه ای اســت که 
کمتــر کســی میــل و رغبــت بــه ســرمایه گــذاری در این 
بــازار را دارد و ســرمایه ها به جــای آن که از طریق بازار 
ســرمایه بــه فراینــد تولیــد تزریــق شــود و بــرای اقتصاد 
کشــور و معیشت مردم عایدی به همراه داشته باشد، 
وارد بازارهــای ارز و طــا و مســکن شــده که عایدی جز 

تورم و فشاری اقتصادی به همراه ندارد.
حجــم بســیار پاییــن معامــات ســهام بــه خوبــی 
بیانگر ارزش پایین بازار در چشــم دولتمردان، تصمیم 
گیرندگان و صاحبان ســرمایه دارد و تا زمانی که رونق 
بــه بــورس و روال معامــات ســهام بــه حالــت عــادی 
بــاز نگــردد، برگــزاری ایــن چنیــن نمایشــگاه ها منفعت 
چندانــی نخواهد داشــت و خروجــی، آن چیزی که باید 

باشد، نخواهد بود.
نگاهــی بــه سیاســت های اتخاذ شــده دولتمردان 
در چند ســال اخیر نشــان از آن دارد که توجهی بســیار 
انــدک معطــوف به بــازار ســهام اســت و از اولویت های 
دولت خارج شده و همین امر ریسک های زیادی را بر 
بازار سرمایه تحمیل کرد و موجب فرار سرمایه ها شد.
رفــع موانع رشــد بــورس می بایســت در چارچوب 
قانــون بودجــه ۱۴0۴ دیــده شــود و اگــر مســئولان بــه 
دنبــال توســعه بــازار ســرمایه کشــور هســتند بایــد در 
بودجــه مســائل کان اقتصــادی به گونه ای چیده شــود 
کــه منجــر بــه ورود ســرمایه ها و پول های ســرگردان به 

جریان معامات این بازار شود.

اکنون به واسطه بی توجهی دولت ها به این بازار 
و بازیچــه قــرار دادن آن بــرای کنتــرل نقدینگــی ســبب 
شــده برخــی از مشــکات حاکم بر بازار بــه حدی بزرگ 
شــود کــه منافع بخش هــای مختلف سیاســت گذاری را 
درگیر کرده اســت. بنابراین، با رعایت برخی ماحظات 
مربــوط بــه ایــن بــازار در سیاســت گذاری ها و بودجــه، 
می تــوان یــک گام در مســیر بهبــود اوضــاع بازار ســهام 

برداشت.
بزرگتریــن  از  یکــی  بانکــی  ســود  بــالای  نــرخ 
تهدیدکنندگان بازار سرمایه و سرمایه گذاری در کشور 
اســت و حتــی می توانــد مســیر تولید را نیــز به مخاطره 
بیاندازد. کاهش تعرفه های گمرکی، بازگشــایی درهای 
صادراتــی به روی شــرکت ها و کاهــش تعرفه صادرات، 
حــذف قیمت گذاری دســتوری در صنایــع، نزدیک کردن 
نــرخ ارز نیمایــی بــه نــرخ بــازار و کاهش حقــوق دولتی 
در شــرکت های معدنــی و صنعتــی می توانــد در وهلــه 
اول چراغ راهی برای شــروع مســیر صعود بازار باشد و 
به عنوان مهم ترین متغیر های اثرگذار بر بازار شــناخته 

می شوند.
در وضعیــت کنونــی، تصمیمــات کان اقتصــادی 
همچــون  عواملــی  و  اســت  بورســی ها  اول  اولویــت 
متعیر های کان اقتصادی و سیاست های بانک  مرکزی 
محرک هــای اصلــی بــازار هســتند. ایــن موضوع نشــان 
دهنــده اثــر مســتقیم متغیر های کان بــر رفتار فعالان 

بازار سرمایه است.

کنترل هــای دولتــی بــر قیمت هــا و قیمت گــذاری 
دســتوری از جملــه مهم تریــن عوامــل اثرگــذار بــر رونــد 
بــازار اســت و می توانــد نقشــی کلیــدی در شــکل دهی 
قیمت گــذاری  باشــد.  داشــته  بــورس  آتــی  تحــولات 
دســتوری به صورت مســتقیم بر سودآوری شرکت ها و 
صنایع مختلف اثر می گذارد و حاشــیه ســود شــرکت ها 
را کاهــش می دهــد و در نتیجــه عملکــرد مالــی آن ها را 
تضعیف می کند. کاهش سودآوری شرکت ها در نهایت 
به افت ارزش سهام منجر می شود و بر شاخص بورس 

اثر منفی می گذارد.
نظام قیمت گذاری دســتوری نــه  تنها مانع کارایی 
بــازار و تعدیــل طبیعــی قیمت هــا می شــود بلکــه زمینه 
بــرای دلال هــا و  ســاز رانــت و فرصت هــای ناعادلانــه 

واسطه ها است.
عــاوه بر ایــن، کمبود انگیزه برای ســرمایه گذاری 
و توســعه تولیــد، باعــث عقــب ماندگــی در نــوآوری و 
پیشــرفت های فناورانــه می شــود کــه نتیجــه آن عــدم  
پیشــرفت و رقابتپذیــری شــرکت های داخلــی در برابــر 
رقبای بین المللی اســت. در کنار آن، شــکاف میان نرخ 
دلار نیمایــی و آزاد اثــر قابل توجهی بــر صنایع صادرات 
محــور دارد و در نهایــت ایــن چرخه معیــوب، اقتصاد را 
به ســمت مشــکات بیشتری همچون رکود و ناپایداری 

هدایت می کند.
گســترش این شــکاف به کاهش شــاخص بورس 
می انجامــد کــه تمایل ســرمایه گذاران را به ســمت بازار 

کالا های تورم زا نظیر مسکن و خودرو افزایش می دهد. 
این وضعیت به خروج سرمایه از بازار سهام و هدایت 
آن به ســمت دارایی های ســفته بازانه و غیرمولد منجر 
می شــود. در نتیجــه نــه  تنها جریــان نقدینگی از بورس 
کاهش می یابد بلکه رفتار سوداگرانه نیز تشدید شده 

و بازگشت سرمایه به بازار سرمایه دشوارتر می شود.
در این سال ها اعتماد مردم به بازار سرمایه از بین 
رفتــه و جلــب مجدد ایــن اعتماد که دارایــی گران بهایی 
برای دولت ها محســوب می شــود، کار آســانی نیســت. 
لازمــه ی موفقیــت در ایــن امــر و اعاده اعتمــاد مردم به 
بازار ســرمایه، گســترش رقابت و شفافیت است و این 

امر محقق نمی شود مگر به دست تصمیم سازان.
بــه طــور کلی مجموع عوامل نشــان می دهد بازار 
ســهام همچنان با عدم  قطعیت های جدی روبرو اســت 
و تا زمانی که این ابهامات برطرف نشود و میل واقعی 
بــرای حمایــت از بــازار در میــان اهالــی دولــت به وجود 

نیاید، خبری از بهبود حال بازار نخواهد بود.
چالش هــای  وجــود  بــا  و  اوصــاف  ایــن  همــه  بــا 
بــا  بازارهــا،  بــر  حاکــم  نااطمینانی هــای  و  اقتصــادی 
تغییــر دولــت و ورود تفکــرات جدید به فضای سیاســی 
معتقدنــد  تحلیلگــران  بیشــتر  کشــور،  اقتصــادی  و 
فرصت های مناسبی کسب سود از بازار سرمایه وجود 
دارد و ایــن بــازار بــه حــدی مســتعد رشــد و تشــنه صعــود 
است که با اندک توجه و حمایت، گردونه اقبال به سمت 

بازار سهام می چرخد.

نمایشگاه کیش اینوکس 2024 زیر سایه سنگین بی اعتمادی سهامداران

شب سهامداران
 روز می شود؟

 محمد علی غلامرضایی

مدیرعامــل منطقه ویــژه اقتصادی صنایع معدنی 
و فلــزی خلیــج فــارس از اشــتغال زایی هــزار و 161 
نفری در هفت ماهه نخست امسال خبر داد. این 
اشــتغال زایی که با محوریت اســتفاده حداکثری از 
ظرفیــت نیروهای بومی صورت پذیرفته، بیشــتر از 

اشتغال زایی تعهدی این شرکت بوده است.
بــه گــزارش روابــط عمومی منطقه ویــژه اقتصادی 
صنایــع معدنــی و فلــزی خلیــج فــارس، محمدرضــا 
پیرحســینلو، مدیرعامل این منطقــه، افزایش تولید 
و اشــتغال زایی را از مهم تریــن دغدغه هــای مدیــران 
در بزرگ تریــن منطقــه ویــژه اقتصادی کشــور خواند 
نفــر   ۱۵۳۳ توانســتیم   ۱۴02 ســال  در  گفــت:  و 
اشــتغال زایی داشــته باشــیم کــه ۳۳ نفــر بیشــتر از 
شــاخص تعهدی ســالانه اداره کل تعاون، کار و رفاه 
اجتماعی برای منطقه ویژه اقتصادی صنایع معدنی 
و فلــزی خلیــج فــارس بود و امســال نیز بــرگ زرین 

دیگری بر دفتر افتخارات ما افزوده شد.
وی تعــداد افراد شــاغل در منطقــه ویژه اقتصادی 
صنایــع معدنــی و فلــزی خلیــج فــارس را ۱۴ هــزار و 
افــزود: در هفــت ماهــه  و  کــرد  نفــر عنــوان   ۷۹۶
نخســت امســال هــزار و ۱۶۱ فرصــت شــغلی جدیــد 
را پدیــد آوردیــم کــه ایــن تعــداد ۶۱ نفــر بیشــتر از 

اشتغال زایی تکلیفی ما بود.
مدیرعامــل منطقــه ویژه اقتصــادی صنایع معدنی 
و فلــزی خلیــج فــارس ادامــه داد: موضوع اســتفاده 
حداکثــری از ظرفیت هــای انســانی بومــی را نیــز بــار 
دیگــر مدنظــر قرار دادیم و بر اســاس آمار قریب به 

۶0 درصد نیروهای جذب شــده  جدید، بومی اســتان 
هرمزگان هستند.

وی دربــاره نحوه  اســتخدام این نیروها نیز گفت: 
اکثــر ایــن نیروهــا از طریــق ســایت مدیریــت کار و 
خدمات اشــتغال مجموعه و در شــرکت های مستقر 
به کارگیــری شــدند. از ایــن افــراد ۵۱ درصــد دارای 
مــدرک تحصیلــی فوق دیپلم به بــالا و ۴۹ درصد هم 

دیپلم یا زیر دیپلم هستند.
صــورت  اشــتغال زایی  بیشــترین  پیرحســینلو، 
پذیرفته در شرکت های مستقر را به ترتیب متعلق به 
شــرکت های فولاد کاوه، صبا فولاد، ستاره سیمین، 
آلومینیــوم هرمــزگان و فــولاد هرمــزگان برشــمرد و 
افــزود: در ایــن مدت، منطقه ویــژه اقتصادی صنایع 
معدنــی و فلــزی خلیــج فــارس نیز به عنوان شــرکت 
مدیریتی و تأمین کننده  زیرساخت ۱۴۷ نیروی جدید 

را در قالب های مختلف به کارگیری کرده است.
وی در پایان ضمن بیان این که در ماه های اخیر، 
خوشــبختانه شــاهد ســرعت گرفتن هر چه بیشــتر 
فرایند کار و تاش در منطقه ویژه اقتصادی صنایع 
معدنــی و فلــزی خلیــج فــارس بوده ایم، اظهــار کرد: 
از تمام ظرفیت ها در راســتای افزایش شــاخص های 
تولید و اشــتغال اســتفاده خواهیم کرد و امیدواریم 
بتوانیم به سهم خود در راستای استعای نام بزرگ 

ایران گام برداریم.
شــایان ذکر اســت منطقــه ویژه اقتصــادی صنایع 
معدنی و فلزی خلیج فارس در کیلومتر ۱۳ بزرگراه 
شــهید رجایی در غرب شــهر بندر عباس واقع شــده 
اســت. ایــن منطقــه ویــژه با وســعت تقریبــی ۵000 
هکتار در ۴ سایت جنوبی، میانی، شمالی و توسعه 
به لحاظ جغرافیایی تقســیم شــده که 2۵00 هکتار 
آن عملیاتی و شــرکتهای ســرمایه گذار در حال اجرا 
یا بهره برداری طرح های  مورد نظر هستند و 2۵00 
هکتار دیگر در حال آماده ســازی زیرســاختها است. 
منطقه از شمال به کوه های پولادی پالایشگاه های 
هشــتم، ســتاره خلیج فارس و هرمز و از جنوب به 
اســکله هــای تخلیــه و بارگیری مواد معدنــی و مواد 
نفتی ، آب های آزاد و خلیج فارس ، از غرب به بندر 
شــهید رجایــی و از شــرق به نیــروگاه ۱200 مگاواتی 

توانیر و شــهر بندرعباس  محدود شــده که شــرایط 
متمایزی را پدید آورده است. 

همچنیــن از مزاياي توســعه ای منطقــه ویژه براي 
كشور به موارد زیر می توان اشاره کرد :

• رهايي از اقتصاد تك محصولي
• توسعه صنايع جانبي و پايين دستي براي تامين 

مصارف داخلي
• توسعه صادرات

• جذب سرمايه خارجي
• بومي شدن تكنولوژي توليد در كشور

انــواع روش هــای ســرمایه گذاری قابــل امکان در 
منطقه ویژه عبارتند از:

* ســرمایه گــذاری بــه روش مســتقیم خارجــی یــا 
مشترک ایرانی خارجی 

* سرمایه گذاری به روش مستقیم داخلی 
* ســرمایه گــذاری بــه روش B.O.O ) ســاخت ، 

مالکیت ، اجرا(
بیــع   (  BUYBACK بــه روش  گــذاری  * ســرمایه 

متقابل( 
* سرمایه گذاری به روش تامین مالی پروژه های 

توسط بانکهای عامل 
* سرمایه گذاری به روش  B.O.T ) ساخت ، بهره 

برداری ، مالکیت( 
تسهیات منطقه برای ایجاد سرمایه گذاری

* واگــذاری زمیــن بــه ســرمایه گــذاران بــه روش 
اجــاره دوران ســاخت / اجــاره دوران بهــره برداری  و 

یا مشارکت 
* تامین زیرساخت های آب، برق، گاز و مخابرات 
* اســتفاده از معافیــت های گمرکی بــرای واردات 

تجهیزات
گــذاری  بــرای ســرمایه  * جــذب شــریک داخلــی 

خارجی
* حمایــت بــرای اخــذ وام از طریــق منابــع داخلــی 

و خارجی 
* مشاوره در تمامی مراحل اجرای پروژه ها 

 ، تاســیس  مجوزهــای  اخــذ  عملیــات  انجــام   *
فعالیــت، بهــره برداری و صدور مجوز اشــتغال برای 

کارکنان خارجی سرمایه گذاران

اشتغال زایی فراتر از انتظار 
در منطقه ویژه اقتصادی خلیج فارس
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بســیاری از کارشناســان معتقدنــد ســرمایه گــذاری 
در بخــش کشــاورزی بــه دلیل بالا بودن ریســک این حوزه 
چندان از ســوی ســرمایه گذاران مورد اســتقبال قرار نمی 
گیرد. با این وجود علیرضا الوندی عضو خبرگان کشاورزی 
اســتان تهــران معتقــد اســت اگر موضــع دولت نســبت به 
این امر مشخص باشد کشورهای زیادی تمایل به سرمایه 

گذاری در ایران دارند.
در راســتای بررســی ظرفیت های سرمایه گذاری های 
خارجی و داخلی در بخش کشــاورزی کشــور، جذابیت های 
ســرمایه گــذاری در ایــن بخــش، موانعــی کــه موجــب عــدم 
تحقــق آن مــی شــود  و ... گفــت و گویــی با وی انجــام داده 
ایم که در ادامه می خوانید. *در حال حاضر از نظر جذابیت 
های ســرمایه گذاری در بخش کشــاورزی، کشــور ما در چه 
وضعیتــی قــرار دارد و آیــا جذابیــت هــای لازم برای ســرمایه 
گذار داخلی و خارجی دارد که سرمایه خود را به این بخش 

تزریق کنند یا خیر؟
قطعا بسیاری از کشورها تمایل به سرمایه گذاری در 
ایران را دارند اما متاسفانه مواضع دولت در این زمینه بسیار 
ضعیف است و اصا توجه ای به این قضیه ندارد. علت این 
امر نیز این است که کا دولت به عنوان حاکمیت نمی تواند 
نقشی در تولید داشته باشد. همانطور که میدانید در بخش 
کشاورزی الان تولید دست تولیدکنندگان بخش خصوصی 
و یــا غیــر دولتــی اســت.  امــا در بحــث اراضی کــه در اختیار 
دولــت اســت و  در بحــث زیرســاخت هــا  و ســرمایه گذاری 

بــرای تولید مــوادی که الان کشــور وارد 
کننده آن است متاسفانه  وزارت جهاد 
کشــاورزی هیچگونــه دیــدگاه، برنامــه 
ریــزی و یا حتی معاونتــی در این زمینه 
نــدارد کــه جذب کننده ســرمایه گذاران 
دنیا باشد و بخش خصوصی هم چون 
مالکیــت نــدارد  قطعــا نمــی توانــد ایــن 
کار را انجــام دهــد. بــه عنــوان مثال در 
جنوب کشور مقدار زیادی اراضی داریم 
که  این اراضی برای کشــاورزی مستعد 

هســتند اما زیرســاختی برای آب رســانی به آن ها به طرق 
مختلف مثل »سیستم گردش آب شیرین در کنار رودخانه 
ها یا شــیرین کردن آب« انجام نشــده اســت و وزارت جهاد 
کشاورزی هم هیچ طرحی برای آن ندارد و تا حالا لایحه ای 
به مجلس نداده که درخواســت مجوز برای جذب ســرمایه 
گــذاری در ایــن اراضــی دهــد. لــذا ایــن امــر احتیــاج بــه یــک 
معاونــت خــاص خــود دارد کــه تحقیق و توســعه و پژوهش 

قوی داشــته باشــد که بتواند طرح ها را آماده کند. ســپس 
در اختیار سرمایه گذاران و کنسرسیوم های سرمایه گذاری 
خارجــی قرار دهد و با پیشــنهادات اقتصــادی که می توانند 
از ســرمایه گذاری در آینده ســودها و منفعت های معقولی 
کسب کنند آنها را کسب کنند. در واقع ما چنین سیستمی 
را نداریم. مثا سازمان همبستگی کشاورزان ایران در  یک 
گوشه از ایران روی رودخانه زهره کار کرد و طراحی را  ارائه 
داد که مورد تصدیق »وزارت جهاد کشاورزی، وزارت نیرو و 
ســازمان مدیریت آبهای ســرزمینی ایران« بود. این طرح در 
خصوص بازچرخانی آب شــیرینی بود که ســالانه از دســت 
می دهیم و شــرکت هایی هم بودند که 
در این زمینه هم ســابقه داشــتند و هم 
عاقمند بودند اما متاسفانه دلسوزی در 
وزارت جهــاد کشــاورزی پیــدا نکردیــم که 
بتوانــد این جذابیت و این حلقه هایی را 
که این سازمان پیدا کرده بود و این طرح 

ها را اجرایی کند.
به عبــارت دیگر متاســفانه وزیری 
را نمــی بینیــم کــه بیایــد در وزارت جهــاد 
کشاورزی دلســوزانه کارهای زیرساختی 
انجــام دهــد  و غالبــا  در پــی کارهــای روزمــره و گــذران روز 
هســتند؛ بــه عبــارت دیگــر کارهــای زیرســاختی نقشــی در 
سیاســتگذاری وزارت جهــاد کشــاورزی نداشــته و فعــا هم 
ندارد. به همین دلیل ما نتوانسته ایم به عنوان یک جذب 

کننده سرمایه در بخش کشاورزی موفق باشیم.
*قابلیــت های کشــاورزی ایران برای جذب ســرمایه 

گذار داخلی و خارجی در چه شرایطی است؟

کشــاورزی ایــران بــا داشــتن چهــار فصــل همزمــان، 
قابلیت بالایی دارد. به طوری که الان در اربیل بارش برف 
داریــم در جنــوب کشــور مــی توان شــنا کــرد و در تمام این 
مناطق باغات و مزارع و فعالیت های کشــاورزی از صنایع 
دســتی گرفتــه تــا واحدهای پرورشــی در فصول مختلف در 
یک زمان فعال هستند. حال اگر سرمایه گذار بیاید و یک 
گردشــگری کشــاورزی راه بینــدازد و ایــن تعــدد اقلیــم را در 
این کشور برای گردشگران به نمایش بگذارد که بسیار هم 
جذاب است قطعا یک قابلیت فوق العاده است اما ظاهرا 

تا به امروز به ذهن کسی این ایده خطور نکرده است. 
البته از ســوی ســازمان همبســتگی کشــاورزان ایران 
درخواســت کردیــم کــه چنیــن مجوزهایی صادر شــود برای 
گردشــگران خارجــی و گردشــگری کشــاورزی کــه بتواننــد 
باغات و مزارع را در بهترین فصل ببینند، بتوانند از صنعت 
کشــاورزی، گلخانــه هــا و فعالیــت هــای کشــاورزی بازدیــد 
کننــد آن هــم در شــرایطی که این امر عاقه منــدان زیادی 
در کشورهای حاشیه خلیج فارس دارد اما تا به امروز هیچ 
سرمایه گذاری روی این مساله سرمایه گذاری نکرده است.
ایــران  کشــاورزی  بخــش  کــدام  حاضــر  حــال  *در 

بیشترین پتانسیل را برای سرمایه گذاری دارد؟
همانطــور کــه می دانید ســالانه بین ۶ تــا ۱0 میلیارد 
دلار هزینه واردات علوفه دامی می کنیم، اگر کســی بیاید 
زیرساختی با روش های نامبرده در قسمت جنوبی کشور 
یا شمال شرق دریای خزر و یا شمال غرب با کمک رودخانه 
ارس، زهره، سرباز و خواجو مهیا کند و این چرخش آب را 
انجــام دهد مطمئنا بیــش از نیم میلیون هکتار اراضی زیر 
کشت می توانیم با یک کار زیرساختی به وجود بیاوریم که 

خریدارش کشور خود ما است. یعنی بجای اینکه سالانه ۶ 
تا ۱0 میلیارد  دلار به کشاورزان برزیلی، هند و یا آرژانتین 
بدهیــم مــی توان با ایجاد زیرســاخت و ســرمایه گــذاری در 
بخــش کشــاورزی، این چرخــه اقتصادی را در کشــور ایجاد 
کنیم. اما این مســتلزم این اســت که وزیر کشــاورزی نیت 
تغییر در الگوی مدیریت بخش کشــاورزی کشــور را داشته 
باشد. متاسفانه تمام وزرای کشاورزی در دهه های  گذشته 
درهای اتاق را به روی نخبگان کشاورزی بسته اند و فقط به 
فکر روزمرگی هستند و هیچ برنامه ای برای به وجود آوردن 

یک تغییر در سیاست های کان کشاورزی ندارند.
بــه عنــوان مثال از زمان گذشــته 
حــدود ۱800 ســوله و انبــار بــه عنــوان 
تعاون روســتایی در سطح کشور داریم 
کــه غالبــا بــرای کــود و بــذر اســتفاده 
مــی شــد، که ایــن خود یک زیرســاخت 
کــود  کــه  الان  شــود.  مــی  محســوب 
انبارهــا  ایــن  اســت  شــده  آزاد  بــذر  و 
متروکــه شــده اســت، اگــر وزارت جهاد 
کشــاورزی بیایــد تحصیــل کــرده هــای 
کشــاورزی را بــا شــبکه هــای اینترنتــی 
در  این فضاها و مکانهای انبار مستقر 
کنــد و ســرمایه گــذاری داشــته باشــند 
) کــه مــی تواننــد بانــک هــا یــا ســرمایه 

عادلانــه  خریــد  بــه  نســبت  و  باشــند(،  خارجــی  گــذاری 
 محصــولات کشــاورزی اقــدام کنند با کمک ســازمان بورس 
می توانیم این اقام خریداری شده را  در بورس اعام کنیم 
و ایــن بــورس بــه قیمت عادلانه به مصرف کننده خارجی و 

یا داخلی بفروشند. در واقع این یک شبکه است که همه 
امکانــات لازم آن را داریــم انبــار، میــزان کافــی تحصیلکرده 
و دانــش آموختــه و فضــای اینترنتــی مناســب را داریــم و 
فقــط بایــد یــک وزیــری  بخواهد این کار را انجــام دهد و ما 
بتوانیم چرخه کنترل بازار محصولات کشاورزی را به دست 
بیاوریم.  همچنین یک سرمایه گذاری می تواند اقدام کند 
و ایــن کار را انجــام دهــد لــذا خیلی از شــرکت های زنجیره 
ای بــزرگ در دنیــا وجــود دارنــد و اینها مــی توانند در بورس 
ارائه دهند و در صورتی که در داخل خواهان نداشته باشد 
سریع صادر می کنند و دلار وارد کشور می شود. اما مساله 
اینجــا اســت که وزرای کشــاورزی ما نــه تنها دنبال نخبگان 
بخش نیستند بلکه آنها را طرد هم می کنند. به نظر بنده 
اگــر وزارت جهــاد کشــاورزی نبود شــاید وضع مملکت بهتر 
بود چون بخش خصوصی می آمد این کارها را برای منافع 

اش انجام می داد. 
*در کشورهای مختلف نمونه ای دارید که در حوزه 
کشــاورزی ســرمایه گــذاری کلان داخلــی یــا خارجــی کرده 

باشند و نتایج خاص و درخشان گرفته باشند؟
کشور عربستان الان تولید کننده گندم است و دیگر 
گندم وارد نمی کند! این در حالی است که پیش از این وارد 
کننده بود و الان نه تنها خودکفا شده بلکه صادرات گندم 
هم دارد. جالب اســت بدانید این اتفاق را با کمک ســرمایه 

گذاری خارجی و داخلی توانستند رقم بزنند. 
البته باید توجه داشــت که آنها با اســتفاده از آبهای 
ژرف توانســتند این کار را انجام دهند که در طولانی مدت 
موثــر نیســت. امــا مــا آبهایــی داریــم در 
کشــور حــدودا ۶0میلیــارد مترمکعــب از 
رودخانــه هــای مــا بــه دریاها مــی رود و 
اگر  ما این کار را در کشور انجام دهیم 
مقطعی نیست و در واقع یک کار پایدار 
خواهد بود. اما باز هم تاکید می کنم که 
وزیر جهاد کشــاورزی با ســایر وزرا فرق 
دارد چــون وزارت جهــاد هیــچ تولیــدی 
نــدارد و نهایــت حــدود 2-۳ درصد تولید 
اســت که در شــرکت هایی مثل دشــت 
مغــان رقــم مــی خــورد و بــه ایــن ترتیب 
تــا ۹8 درصــد تولیــدی که در کشــاورزی 
رقــم مــی خــورد توســط مــردم و بخــش 
خصوصی انجام می شود. با این وجود وزیر جهاد کشاورزی 
اصولا نظرخواهی از بخش خصوصی ندارد و گاها با دخالت 
های بیجا بازار بخش خصوصی را نیز به هم می ریزد و این 

تبدیل به یک رویه شده است.

کارهای زیرســاختی نقشــی 
جهــاد  وزارت  سیاســتگذاری  در 
هــم  فعــلا  و  نداشــته  کشــاورزی 
ندارد. به همین دلیل ما نتوانسته 
ایــم بــه عنــوان یــک جــذب کننده 
سرمایه در بخش کشاورزی موفق 

باشیم

ســالانه  اینکــه  بجــای    
6 تا 10 میلیارد  دلار به کشاورزان 
برزیلــی، هنــد و یــا آرژانتیــن برای 
واردات علوفــه بدهیم می توان با 
ایجاد زیرساخت و سرمایه گذاری 
در بخــش کشــاورزی، ایــن چرخه 
اقتصادی را در کشور ایجاد کنیم، 
امــا مســتلزم ایــن اســت کــه وزیر 
کشــاورزی نیــت تغییــر را داشــته 

باشد

عضو خبرگان کشاورزی استان تهران مطرح کرد؛

سرمایه گذاری یا روزمرگی 
وزرای جهادکشاورزی! 

محمدامین صراف
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بحث سرمایه گذاری در بخش های مختلف از جمله 
صنعت و معدن و کشاورزی کشور همواره مورد تاکید بوده 
اســت بــا ایــن وجود به دلایلــی همچون تحریم هــا، فقدان 
زیرساخت مناسب، موانع قانونی و غیره بسیاری از سرمایه 
گذاران در نیمه راه منصرف شده و نتیجه ای در پی نداشته 
اســت. بــا ایــن وجــود آرمان خالقــی دبیــر کل خانه صنعت 
معــدن و تجــارت ایــران معتقد اســت در کلیــه بخش هایی 
که دارای مزیت نســبی هســتیم از جمله برخی محصولات 
کشــاورزی مثــل خرمــا و زعفــران، ســاخت و ســاز، معــدن، 
حمل و نقل و صنایع پایین دســتی پتروشــیمی می توان با 
مدیریت درســت جذابیت ســرمایه گذاری را در کشــور چه 
برای ســرمایه گذاران داخلی و چه ســرمایه گذاران خارجی 

ایجاد کرد.
خالقی در خصوص وضعیت جذب ســرمایه در بخش 
صنعت و معدن و کشاورزی کشور نسبت به دیگر کشورها 
مــی گویــد: در بخــش صنعت اگر بخواهیم نســبت به ســایر 
کشــورها مقایســه کنیم شــاید کشــور ما در حال حاضر جزو 
کشورهای جذاب برای سرمایه گذاری به نظر نمی رسد؛ آن 
هم به دلیل ریسک های بالایی که در کشور وجود دارد، به 
عاوه مباحث مربوط به نقل و انتقال پول، مسائل تحریمی 

و همچنین محیط کسب و کار. 
به نقطه دافعه سرمایه در کشور 

نزدیک  می شویم
وی افزود: اگر به محیط کسب و کار بپردازیم آن هم 
با فرض اینکه در مورد سرمایه گذار داخلی مد نظر باشد نه 
سرمایه گذار خارجی، می بینیم که در این بخش در مرحله 
ای هســتیم که  به نقطه عدم جذابیت و دافعه ســرمایه در 

کشــور نزدیک می شــویم به نحوی که احتمال دارد ســرمایه 
گــذاران موجــود داخلــی هــم کشــور را تــرک کننــد و مــا فــرار 
سرمایه داشته باشیم. بنابراین اگر قرار است به این موضوع 
بــه طــور جــدی نگاه کنیم اولا آنچه که باعث ایجاد دافعه در 
محیط کسب و کار می شود را باید به حداقل ممکن برسانیم 

و به حالت رقابتی با دیگران برسانیم. 
خالقی خاطرنشــان کرد: شــاید محیط کســب و کار ما 
نسبت به 2 سال پیش بهتر باشد اما رقبای ما در منطقه و 
سایر کشورها از ما بهتر برای سرمایه گذارها محیط را فراهم 
کرده اند. لذا پرداختن به موضوعاتی که در سنجش شاخص 
های محیط کسب و کار باید به آن بپردازیم را باید در کشور 
به طور جدی در دستور کار بگذاریم. جالب است بدانید که 
در سنجش محیط کسب و کار در شاخص های بین المللی 
)قبــا شــاخص های محیــط کســب و کار را بانک جهانی می 
سنجید و الان تبدیل به BR یعنی آمادگی کسب و کار شده 
است( از سال میادی پیش رو )BR )202۵ خواهد بود و بر 
مبنای این شاخص ها سنجیده می شود. بنابراین برای اینکه 
بتوانیم خودمان را در این شاخص های تطبیق بدهیم و در 
رتبــه بنــدی جهــان قابل قبول باشــیم و برای ســرمایه گذاری 

جذاب باشیم باید این شاخص ها را رعایت کنیم. 
وی ادامه داد: برخی از این شاخص ها شامل کاهش 
بروکراســی، بحــث های مربــوط به قوانین و مقــررات ثبت و 
انحال، و غیره است که همه این موارد باید در حداقل زمان 
و بــا حداقــل هزینــه و بــا حداقل مفاســد اداری انجام شــود. 
لــذا ایــن را بایــد در دســتور کار قرار دهیم و آن موقع بگوییم 
صنعــت مــا جــذاب می شــود که بر فــرض یک ســرمایه گذار 
بیایــد در صنعــت پاســتیک که پایین دســت پتروشــیمی ما 

است سرمایه گذاری کند. 
انرژی و نیروی کار دیگر مزیت نسبی 

محسوب  نمی شود
دبیــر کل خانــه صنعــت معــدن و تجارت ایــران اذعان 
داشت: در بحث های دیگر برای سرمایه گذاری، اصولا  آنچه 
به آن توجه می شود این است که آیا ما مزیت نسبی داریم 
یا خیر. بعد مزیت رقابتی در مرحله بعد بررســی می شــود. 

بــه عنــوان مثــال در حوزه مزیت نســبی در کشــور مــا انرژی 
مزیت حساب می شد که با توجه به ناترازی انرژی در انرژی 
الکتریکی و گاز و سوخت، و این آشفتگی که در تامین انرژی 
داریم مزیت نسبی ما را خدشه دار کرده است. ضمن اینکه 
بحث مزیت نســبی نیروی کار که نیروی کار ما را ارزان می 
دانستند مطرح بود اما به دلیل عدم بهره وری که وجود دارد 

نیروی کار ما را گران کرده است.
وی افزود: از ســوی دیگر در بحث حمل و نقل مزیت 
نسبی کافی را نداریم لذا در برخی موضوعات مزیت لازم و 
ظرفیت وجود دارد که باید روی آنها کار کنیم، بزرگنمایی کنیم 
و به نمایش بگذاریم و موضوعات دیگر را قائدتا باید حل کنیم 
 کــه مزیــت نســبی که برای جذب ســرمایه حداقل محســوب 

می شود را داشته باشیم.
بخش هایی که مزیت لازم برای 

جذب سرمایه را داریم
خالقی در پاسخ به این سوال که در کدام بخش ها و 

موضوعات مزیت لازم برای جذب سرمایه گذاران را داریم 
گفــت: بــه عنــوان مثال در بخش صنایــع تبدیلی در برخی 
محصولات کشــاورزی مثل خرما، زعفران برخی میوه های 
درختــی چــه بــه صورت بســته بنــدی و تازه خــوری و چه در 

قالب کنســتانتره کردن مزیت داریم. ضمن اینکه در بخش 
شــیرینی و شــکات محصولات و  شرکت هایی داریم که در 
عرصه های جهانی مطرح شــده اند. یا در ســایر صنایع مثل 

صنایع تبدیلی و غیره.
وی افزود: در بحث صنایع پایین دستی پتروشیمی با 
توجــه بــه وجود نفت و پتروشــیمی که در کشــور وجود دارد 
قاعدتا می تواند به عنوان مزیت ما محسوب شود. همچنین 
در عرصه ســاختمان و ســاخت و ساز اگر بتوانیم موضوعات 
مالی را حل کنیم تقاضا برای مسکن در  کشور بالا است و 

می تواند زمینه سرمایه گذاری محسوب شود.
جذابیت بالای بخش معدن برای جذب

 سرمایه گذاری ها
خالقــی تاکیــد کــرد: از ســوی  دیگــر حــوزه معدن یکی 
از بخش های جذاب ســرمایه گذاری اســت که اگر ســرمایه 

گذاری درست انجام  شود معدن می تواند یک عامل ثروت 
زا برای کشور ما محسوب شود.

وی با بیان اینکه ترانزیت در کشور ما نیاز به سرمایه 
گذاری دارد، افزود: بنابراین اگر یک ســرمایه گذار پیدا شــود 
و بــا توجــه بــه اینکــه کشــور مــا در »صلیب طایــی ترانزیت 
جهانی« قرار دارد ســرمایه گذاری در کریدور شــمال-جنوب، 
شرق به غرب می تواند جواب بدهد و این  بخش هم کشش 
مناسب را دارد که به عنوان مرکز تجاری  کشور تبدیل شود.
خالقــی همچنیــن در خصــوص برخی ســرمایه گذاری 

کشــور صــورت  کشــاورزی  بخــش  در  کــه  هایــی 
فتــه  نیز گر اســت 
گفت: در 

بخش 

ی  ز ر و کشــا
قبــا  اتفاقــات  یکســری 
کشــاورزی  چــون  افتــاد 

مســاعد  خــاک  غالبــا 
مــی خواهــد که ما 

داریم و بر فرض 
مثــل  کشــوری 
نــدارد.  امــارات 

لذا کشــور مــا خاک 
فقــط  دارد  مســاعدی 

بحــث مدیریــت منابع آب 
مــا غلط اســت که دچار 
آبــی مــی شــویم  فقــر 

و بایــد ایــن بخــش را بــه صــورت جــدی مدیریت کنیــم وگرنه 
بــه مشــکات مخــرب برمیخوریــم. از ســوی دیگــر خیلــی از 
موضوعات که بعید به نظر می رسد جذابیت سرمایه گذاری 

دارد. 
توریست پذیر شدن امارات و قطر 

با مدیریت درست
وی ادامــه داد: نکتــه قابــل تامل اینکه مثالا زمانی  بعید 
به نظر می رســید در جهانگردی و توریســت کشــورهایی مثل 
امارات و قطر بتوانند تا به این حد توریست پذیر شوند اما به 
هر حال کار درســت و برنامه ریزی درســت انجام دادند ضمن 
این که فرصت ها را ما نیز سوزاندیم و از این رو در ان کشورها 
کسب و کار شکل گرفت  و هم تولید در این کشورها پا گرفته 
اســت و قاعدتــا توریســت هم می پذیــرد. در واقــع با مدیریت 
درست جذابیت سرمایه گذاری را در کشور ایجاد کردند و یک 
محیط کســب و کار مســاعد درســت کردند و تجارت شــد پایه 
اقتصــاد شــان و الان آبادانــی و رفــاه حــول همیــن موضوع شــکل 

گرفته است و شاهد هستیم امارات چطور رشد کرده است.

ریسک های بالا

مشکل نقل و انتقال پول

مسائل تحریمی

قیمت گذاری دستوری

نامناسب بودن محیط کسب و کار

قوانین خلق اساعه

4 محور اصلی بی میلی سرمایه گذاری در ایران در گفتگو با دبیر کل خانه صنعت معدن و تجارت ایران

نزدیک به محدوده دافعه سرمایه! 
یاسمین بلوردی

ابزارهــای نویــن تأمیــن مالــی بــه صنایــع کوچــک و 
متوســط ایــران در تأمیــن منابــع مالی، کاهــش هزینه ها 
و تســریع رشــد اقتصادی کمک شایانی می کنند. با اتخاذ 
سیاســت های حمایتی و ایجاد زیرســاخت های مناســب، 
این ابزارها،  به تقویت صنایع کوچک و متوســط و رشــد 

پایدار اقتصادی کشور منجر می شوند.
در شــرایط اقتصــادی کنونــی و بــا توجــه بــه اهمیت 
رشــد صنایــع کوچــک و متوســط SMEs در تقویت اقتصاد 
ملــی، اســتفاده از ابزارهــای تأمیــن مالــی مدرن بــرای این 
صنایــع ضرورت یافته اســت. ابزارهای تأمیــن مالی مدرن 

کــه بــه واســطه پیشــرفت های فناوری 
و توســعه زیرســاخت های مالــی ایجاد 
جــذب  تســهیل  بــر  عــاوه  شــده اند، 
سرمایه، به این صنایع امکان می دهند 
تــا با بهبود دسترســی بــه منابع مالی، 
پایــدار و هدفمنــد  رشــد و توســعه ای 
داشــته باشــند. در ادامــه، کاربردهــای 
کلیــدی ابزارهــای تأمیــن مالــی مــدرن 
برای صنایع کوچک و متوســط بررســی 
می شــود و بــه فرصت هــا و چالش های 

آن در ایران پرداخته خواهد شد.
چالش  تأمین مالی صنایع 

کوچک و متوسط 
صنایــع کوچــک و متوســط در بســیاری از کشــورها 
بــه عنــوان موتور محرک اشــتغال زایی و نــوآوری اقتصادی 
شــناخته می شــوند. در ایــران نیــز ایــن صنایع بــا توجه به 
انعطاف پذیــری بــالای خــود در تولید و خدمات و همچنین 
توانایی تطابق با شرایط اقتصادی، نقش بسزایی در ایجاد 
ارزش افــزوده دارنــد. طبــق آمارهــا، بیــش از ۹0 درصــد از 
بنگاه هــای اقتصــادی کشــور را صنایــع کوچــک و متوســط 
تشــکیل می دهنــد و بــه همیــن دلیــل توجــه بــه نیازهــای 

تأمین مالی این بخش بسیار مهم است.
ایــن صنایــع معمولاً با چالش های متعددی از جمله 
محدودیت های نقدینگی، دسترســی محدود به تسهیات 
بانکــی، هزینه هــای بــالای مالــی و نبــود زیرســاخت های 
تضمینی برای جذب سرمایه گذار مواجه اند. بنابراین، ارائه 
ابزارهای نوین تأمین مالی، به حل برخی از این چالش ها 
کمــک مــی کنــد و زمینه را برای رشــد و توســعه پایدار این 

بخش فراهم می کند.
ابزارهای نوین تأمین مالی برای 

صنایع کوچک و متوسط
امــروزه، مجموعــه ای از ابزارهــای نویــن تأمین مالی 
وجــود دارنــد کــه بــه ویــژه بــرای صنایــع کوچک و متوســط 
مفیــد و کارآمــد هســتند. در ادامــه برخــی از ایــن ابزارهــا 
و کاربردهــای آن هــا در صنایــع کوچک و متوســط بررســی 

می شود.
)Crowdfunding(  1-تأمین مالی جمعی

تأمیــن مالــی جمعــی از جملــه روش هــای مــدرن و 
مبتنی بر فناوری های دیجیتال است که امکان جمع آوری 
ســرمایه از افــراد و گروه هــای مختلــف را فراهــم مــی آورد. 
ایــن مــدل تأمیــن مالــی بــرای صنایع کوچک و متوســط به 
ویــژه زمانــی کــه بــه ســرمایه گذاری های کوچک و متوســط 
نیــاز دارند، مناســب اســت. تأمین مالی جمعــی عمدتا در 
بخش هایی مانند تولیدات صنایع خاقانه، کسب وکارهای 
نوآورانه و استارتاپ ها به کار میرود. به عنوان مثال، یک 
از  فنــاوری  حــوزه  در  نوپــا  کســب وکار 
طریــق پلتفرم های تأمیــن مالی جمعی 
با جذب ســرمایه گذاران خرد، به تأمین 

مالی مورد نیاز خود دست می یابد.
2- انتشــار اوراق بدهــی و اوراق 

اجاره
انتشار اوراق بدهی و اوراق اجاره 
از جملــه ابزارهــای کارآمــد بــرای تأمین 
متوســط  و  کوچــک  بنگاه هــای  مالــی 
اســت. ایــن اوراق بــه شــرکت ها امکان 
می دهــد کــه بــدون نیــاز بــه وابســتگی 
ســنتی،  مالــی  تأمیــن  و  بانک هــا  بــه 
ســرمایه خــود را از طریق بازار ســرمایه 
تأمین کنند. مزیت این روش در این است که شرکت ها، 
هزینه هــای مالــی را کاهــش داده و همچنیــن دسترســی 
بــه منابــع مالی بیشــتری پیدا میکننــد. در حال حاضر این 
مسیر تقریبا به روی بخش خصوصی بسته است و عمدتا 
دولت از این ابزار اســتفاده میکند که اوراق اســناد خزانه 

اسامی )اخزا( مهمترین مثال آن میباشد. 

)Venture Capital( 3- سرمایه گذاری خطرپذیر
ســرمایه گذاری خطرپذیــر یکــی از راه هــای مهم برای 
و  کوچــک  کســب وکارهای  و  اســتارتاپ ها  مالــی  تأمیــن 
متوســطی اســت کــه دارای ایده هــای نوآورانــه هســتند. 
ســرمایه گذاری خطرپذیــر باعــث می شــوند تــا ایــن صنایع 
با دریافت حمایت های مالی و مشــاوره ای، به ســرعت در 
مســیر رشــد و توســعه قرار گیرند. با توجه به رشد صنایع 
خاق و فناورانه در ایران، سرمایه گذاری خطرپذیر، نقشی 
کلیدی در توســعه و تقویت این صنایع ایفا می کند و جا 

دارد که توجه جدی تری به آن داشته باشیم. 
4- صندوق های تأمین مالی پروژه محور

ویــژه  بــه  پروژه محــور،  مالــی  تأمیــن  صندوق هــای 
بــرای کســب وکارهای کوچــک و متوســط کــه قصــد انجــام 

پروژه هــای بزرگتــر را دارنــد، گزینــه ای 
مناســب اســت. این صندوق ها بر پایه 
تأمیــن مالی پــروژه ای فعالیت می کنند 
و سرمایه گذاران با اطمینان از بازدهی 
پروژه، در آن ها مشــارکت میکنند. این 
نوع تأمین مالی به کسب وکارها امکان 
می دهــد کــه پروژه هــای خــود را بــدون 
نگرانــی از منابع مالی پیش ببرند و به 

رشد و توسعه پایدار دست یابند.
5- لیزینگ

لیزینــگ یا اجاره به شــرط تملیــک از دیگر ابزارهای 
و  کوچــک  کســب وکارهای  بــرای  مالــی  تأمیــن  مناســب 
متوســط اســت کــه به دلیــل کمبــود نقدینگــی نمی توانند 
ســرمایه گذاری های بزرگــی را انجــام دهنــد. با اســتفاده از 
لیزینــگ، ایــن صنایــع می تواننــد تجهیزات و ماشــین آلات 
مــورد نیــاز خود را با پرداخت اقســاطی تأمین کنند و پس 

از پرداخــت اقســاط، مالکیــت کامل تجهیزات را به دســت 
آورنــد. ایــن ابــزار بــه ویــژه برای صنایــع تولیــدی و فنی که 
نیــاز بــه تجهیــزات گران قیمت دارند، بســیار مفید اســت. 
متاسفانه لیزینگ در ایران، در حوزه خودرو متمرکز شده 

و معادل فروش اقساطی خودرو، شناخته می شود.
 مزایا و فرصت های ابزارهای نوین تأمین مالی

 برای ایران
اســتفاده از ابزارهــای نوین تأمین مالی برای صنایع 
کوچک و متوسط در ایران دارای مزایای زیادی است. این 
مزایا می توانند به تســریع رشــد اقتصادی کشــور، کاهش 
وابستگی به تسهیات بانکی و حمایت از کسب وکارهای 

نوپا بیانجامد. برخی از این مزایا عبارتند از:
1- کاهــش وابســتگی بــه بانک هــا:  ابزارهــای نوین 
تأمیــن مالــی بــه کســب وکارها امــکان 
می دهــد کــه از طریــق بــازار ســرمایه و 
ســرمایه گذاران خــرد، بــه منابــع مالــی 
دسترسی پیدا کنند و نیاز به تسهیات 
بانکی را کاهش دهند. در شرایطی که 
بانکهــا زیر فشــار عطش اعتبــاری قرار 
دارنــد و بعضــا بــه همیــن دلیــل  دچــار 
راهکارهــای  ارایــه  شــدهاند،  ناتــرازی 
مــوازی تامیــن مالیــف بســیار ضــروری 

است.
از  اســتفاده  نــوآوری:  و  کارآفرینــی  تقویــت   -2
روش های جدید تأمین مالی مانند سرمایه گذاری خطرپذیر 
و تأمین مالی جمعی، این امکان را به کارآفرینان می دهد 
تا بدون محدودیت های مالی، به توسعه ایده های نوآورانه 
بپردازند و در نهایت در رشد اقتصادی کشور سهیم باشند. 
3- افزایش اشــتغال زایی: صنایع کوچک و متوســط 

بــا اســتفاده از ابزارهــای نویــن تأمین مالی، قــادر خواهند 
بــود ظرفیت هــای خــود را افزایــش دهنــد و اشــتغال زایی 

بیشتری ایجاد کنند.
4- گســترش فعالیت هــای اقتصــادی: اســتفاده از 
صندوق هــای تأمیــن مالــی پروژه محــور و ســرمایه گذاری 
گســترش  و  بزرگتــر  پروژه هــای  توســعه  بــه  خطرپذیــر 

فعالیت های اقتصادی در سطح کشور منجر می شود.
چالش های پیش رو و نیاز به 

سیاست گذاری حمایتی
بــا وجــود مزایــا و فرصت هــای فراوانــی کــه ابزارهای 
نوین تأمین مالی برای صنایع کوچک و متوسط به همراه 
دارند، این ابزارها نیز با چالش های خاص خود مواجه اند. 

برخی از این چالش ها عبارتند از:
1- نبــود زیرســاخت های قانونــی و حمایتــی: یکــی 
ابزارهــای  از  اســتفاده  مســیر  در  بــزرگ  چالش هــای  از 
نویــن تأمیــن مالــی در ایــران، فقــدان قوانیــن و مقــررات 
شــفاف و حمایت های قانونی مناســب اســت. برای جذب 
ســرمایه گذاری های جدید، ایجاد زیرســاخت های قانونی و 

اصاح سیاست ها ضرورت دارد.
2- نبود آگاهی کافی در سطح عمومی: بسیاری از 
صاحبان صنایع کوچک و متوسط با ابزارهای نوین تأمین 
مالی آشــنایی کافی ندارند. نیاز اســت که آگاهی بخشی و 

آموزش های لازم در این زمینه انجام شود.
3- ریســک های مالــی و ســرمایه گذاری.  ابزارهــای 
نویــن تأمیــن مالــی بــا ریســک های خاصی همراه هســتند 
کــه بــرای مدیریــت این ریســک ها، به ایجاد سیســتم های 

مدیریت ریسک و نظارتی مناسب نیاز داریم. 

تحول صنایع کوچک با ابزارهای مدرن تأمین مالی 

در  بــزرگ  چالش هــای  از 
ابزارهــای  از  اســتفاده  مســیر 
ایــران،  در  مالــی  تأمیــن  نویــن 
فقدان قوانین و مقررات شفاف 
و حمایت هــای قانونــی مناســب 

است

صنایع می توانند تجهیزات 
و ماشین آلات مورد نیاز خود را با 
استفاده از لیزینگ تأمین کنند و 
پس از پرداخت اقساط، مالکیت 
دســت  بــه  را  تجهیــزات  کامــل 
آورندامــا متاســفانه لیزینــگ در 
ایــران، در حــوزه خــودرو متمرکز 
شــده و معادل فروش اقســاطی 

خودرو، شناخته می شود
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در باور مردم ایران همیشــه باید اندوخته 
ای برای روز مبادا وجود داشته باشد تا در مواقع 
ضــرورت ریســک خانــوار را پوشــش دهــد. مثــلا 
اصفهانی ها ضرب المثلی  دارند که می گویند: 

جایی سرمایه گذاری کن که باد زیرش نرود! 
امــا در ســالهای نــه چنــدان دور، بویــژه در 
دوران پــس از جنــگ و ســازندگی بــه دنبال رشــد 
اقتصــادی کشــور پــس انــداز کــردن که ریشــه ای 
کهــن در فرهنــگ مــردم ایران دارد؛ بیشــتر ازقبل 
جــای خــود را در اقتصــاد خانوار باز کرد. به طوری 

هــر  آمارهــا  اســاس  بــر  کــه 
خانــوار متوســط و حتــی روبــه 
پاییــن مــی توانســت ماهانــه 
در  ای  اندوختــه  ســالانه   یــا 
سیســتم بانکی کشــور که در 
آن دوران عمــده تریــن منبــع 
بــرای پــس انــداز مالــی بــود؛ 
داشــته باشــد. از ســوی دیگــر 
مقولــه  از  کان  اقتصــاد  در 
پــس انــداز بــه عنــوان موتــور 
پیشــران تولیــد یاد می شــود. 
پــس انداز بــرای دولت ها نیز 
عامــل رشــد و توســعه تلقــی 

شــده که بدون آن کمیت رشــد اقتصادی همواره 
لنــگ خواهــد زد. اهمیــت پس انــداز در جهان به 
قدری بالاست که روزی را در تقویم جهت ارتقای 
ســطح آگاهــی مــردم جامعــه نســبت بــه اهمیت 

پس انداز هم برای خود و هم برای کل اقتصاد به 
آن اختصاص داده اند.در این گزارش عصراقتصاد 
به بررسی وضعیت  پس انداز مردم ایران از منظر 
کارشناسان و مسئولان پرداخته شده و به دنبال 
این هستیم که چرا در چرخه عادی اقتصاد پس 
اندازها به جای رشــد ناشــی از ســرمایه گذاری به 

تورم تبدیل می شوند؟ 
پس انداز عامل رونق اقتصادی است

ریاحــی، اقتصــاددان و اســتاد دانشــگاه در 
رابطــه بــا نقــش پــس اندازدراقتصاد خــرد و کان 
گفــت: در ابتــدا اهمیــت پس 
انــداز بــرای بــالا بــردن ســطح 
در  جامعــه  و  خانــوار  رفــاه 
جوامع غربی اهمیت پیدا کرد. 
آنان دریافته بودند که با پس 
بانکــداری خــرد،  رونــق  انــداز 
چرخــه سیســتم کلــی اقتصاد 

سریع تر خواهد چرخید.
ملک پس انداز
 ایرانی ها شده

ایــن  بــر  تاکیــد  بــا  وی 
موضــوع کــه در ایــران بخاطــر 
شــرایط تورمــی پــول از چرخه 
پــس انــداز خــارج شــده اســت؛ اظهــار کــرد: در 
حــال حاضر رایج ترین شــکل پس انــداز در ایران 
کالاهــای مصرفــی نظیر ملک و خودرو اســت. در 
این میان با چشم انداز مثبت بازار طا به عنوان 

سرمایه ای امن پس انداز قشر متوسط به بالا به 
سمت خرید طا و ارز میل کرده است.

این کارشــناس مســائل اقتصادی در ادامه 
یادآور شد: بر خاف آنچه که در ایران شاهد آن 
هستیم؛ علم اقتصاد پس انداز را معادل سرمایه 
گذاری دانسته و افزایش آن را عامل رشد سرانه 
تولیــد ناخالــص ملی می دانــد؛ زیرا فرصت تولید 

ثروت و اشتغالزایی همزمان 
فراهم می شــود.اما در ایران 
متاسفانه با روانه شدن پس 
انــداز هــا بــه بازارهــای غیــر 
ثــروت  مولــد ،میــزان تولیــد 
و اشــتغال رونــدی کاهشــی 

داشته و دارد.
پس انداز به بانک ها 

نمی رود
بــه  بــا اشــاره  ریاحــی 
بــا  کشــورهایی  در  اینکــه 
انــداز  پــس  متــورم  اقتصــاد 
هــا یا بــه بازارهای امن نظیر 
طــا مــی رونــد، یــا مثــل ۵ 
ســال گذشــته پــس اندازهــا 
بــرای مصونیت در برابر تورم 

و ایجــاد ارزش افــزوده دلاری در ســایر کشــورها 
تبدیــل بــه ملــک شــده اند.بنابرایــن در شــرایط 
کنونی نباید انتظار داشــت که پس انداز مردم از 
زیــر بالــش به بانک ها با نرخ ســود کمتر از تورم 

وارد شوند.
دولت ها هم باید در پس انداز نقش 

داشته باشند
مهدی طغیانی، عضو کمیســیون اقتصادی 
مجلس با تاکید بر اینکه پس انداز تنها به صرفه 
جویــی مــردم در درآمــد و پــس انــداز آن خاصــه 
نمی شــود؛ بیان کرد: به طور کلی پس انداز یکی 
از ســاختارهای اساســی نظام اقتصادی است که 
نقش آن در ایجاد تعادل در اقتصاد ملی بســیار 

ضــرورت دارد. بنابرایــن دولت هــا نیز در مصارف 
خود باید صرفه جویی کرده  و درآمدهای حاصل 
را بــرای نســل آینــده پس انداز کننــد، تا این پس 
انــداز موتور محرک رشــد اقتصاد و اشــتغال برای 
نســل هــای بعدی باشــد. براســاس برنامــه ریزی 
صحیــح دولــت در کاســتن از مخــارج اضافــه و 
همچنیــن پــس انداز درآمد، نســل های بعد رفاه 

بیشتری تجربه خواهند کرد.
پس انداز پایه گذار ثبات 

اقتصادی
وی در ادامه خاطرنشــان 
کرد: متاسفانه در سالهای اخیر 
پــس انــداز در سیســتم بانکــی 
کشــور بشــدت کاهــش یافتــه 
و همیــن امــر موجــب شــده تــا 
کمبــود نقدینگــی عامــل اصلی 
محــدود کننــده رشــد اقتصادی 

باشد.
ایــن نماینــده مجلس در 
پاســخ بــه ایــن پرســش کــه در 
شــرایط کنونی تورم از دستمزد 
جلــو زده اســت و عمــا اقتصاد 
رشــد چشــمگیری ندارد؛آیا می 
تــوان انتظار داشــت کــه مردم قادر بــه پس انداز 
بخشی از درآمد خود باشد؛ گفت: اگر نرخ سود 
بانکی اصاح شود و تورم همچنان روند کاهشی 
داشــته و طبــق برنامــه هفتم توســعه تــک رقمی 
شود؛ پس انداز به شبکه مالی باز می گردد و پایه 
گــذار رشــد و ثبــات اقتصاد می شــود. اما در حال 
حاضر مردم ترجیح می دهند مازاد درآمدشان را 

از تورم در امان نگه دارند.
مالیات و تورم عامل بی رغبتی به پس انداز

مســائل  کارشــناس  نــدری،  کامــران 
بانکــی در رابطــه دلایــل عدم تمایــل مردم به 
پــس انــداز  در شــبکه بانکی اذعــان کرد: بی 
رغبتــی مــردم نســبت به پــس انــداز در بانک 

هــا به عوامل ریشــه ای نظیر 
و  تــورم  روزافــزون  افزایــش 
مالیات بستگی دارد. در حال 
حاضر نرخ سود واقعی منفی 
پس اندازهــا  کاهــش  باعــث 
واســطه  حجــم  کاهــش  و 
گری شــبکه بانکــی در فرآیند 
جــذب و تخصیــص اعتبــارات 
شــده و بــر این اســاس منفی 
بودن ســود واقعی از یک ســو 
باعــث کاهش انگیزه در افراد 
بــرای پــس انــداز خواهد شــد 
و از ســوی دیگــر باعث خروج 
سپرده های بانکی از سیستم 
بــر  عــاوه  می شــود.  بانکــی 
ایــن  بــازار ســرمایه ایــران بــه 

دلیــل ضعف ســاختار و عدم کارایــی، توان جذب 
پس اندازهای سرگردان را ندارد.

مردم توان پس انداز ندارند
نــدری در پاســخ به این پرســش که اکنون 
مــردم تــوان پس انــداز دارند یا خیر، خاطرنشــان 
کــرد: بــه دلیــل تورم بــالا و رکــود اقتصــادی عامه 
مردم از درآمد کافی برای گذران زندگی برخوردار 

نیســتند؛ بنابرایــن درآمــد و رغبتی برای 
مشــارکت در بازهــای ســرمایه ای و 

بانــک هــا وجــود نــدارد. در 
انــدک  همــان  نتیجــه 

مــازاد درآمــد نیز به 
بازارهای  ســمت 
امــن پولــی، اما 

یــا دوران  آتیــه فرزنــدان  بــرای تامیــن  غیرمولــد 
بازنشســتگی روانــه مــی شــود. زیرا اغلــب ایرانی 
هــا امیــدی بــه داشــتن درآمــد مکفــی در دوران 

بازنشستگی ندارند.
مخارج پس انداز را می بلعد

افزایــش  افــزود:  وی 
باعــث  زندگــی  هزینه هــای 
خانــواده  درآمــد  تــا  می شــود 
خــرج شــده و پس اندازهایــی 
مهم و بلندمدت را تحت تأثیر 
قــرار دهــد. تورم باعث شــد تا 
مــردم هزینــه  بیشــتری صرف 
پرداخت وام مســکن، خواربار 
و اقــام روزمــره کننــد و پــول 
کمتــری را بــرای پس اندازهــای 
در  خــود  بلندمــدت  و  مهــم 
نظــر بگیرند. بنابرایــن حداقل 
طــی ســال جــاری پــس انــداز 
چشــمگیری را از مــردم نبایــد 

انتظار داشته باشیم.
امــور  کارشــناس  ایــن 
بانکی تنها راهکار ترغیب مردم به پس انداز را در 
گام نخست مهار تورم توسط دولت و ایجاد ثبات 
اقتصاد سیاســی دانســت و افزود: اگر رشــد تورم 
مهار شــود افق ســرمایه گذاری بلند مدت روشن 
خواهد شــد ؛همین امر موجب می شودکه بطور 
خــود بــه خــودی بویژه بــا کاهش جمعیــت، ملک 
و خــودرو از حالــت کالای ســرمایه ای بــه کالاهای 
مصرفی تبدیل شــوند. براین اســاس دوباره مازاد 
درآمد به سوی شبکه بانکی و بازار سرمایه روانه 
تولیــد  بــه  رونــق  و  شــود   مــی 

باز می گردد.

بــه  نــدری: 
دلیل تورم بالا و 
اقتصادی  رکــود 
عامــه مــردم از 
کافــی  درآمــد 
بــرای گــذران زندگی برخــوردار 
و  درآمــد  بنابرایــن  نیســتند؛ 
در  مشــارکت  بــرای  رغبتــی 
بازارهــای ســرمایه و بانــک هــا 
وجــود نــدارد. و همــان انــدک 
ســمت  بــه  نیــز  درآمــد  مــازاد 
امــا  پولــی،  امــن  بازارهــای 

غیرمولد روانه می شود

طغیانــی: 
اگــر نــرخ ســود 
اصــلاح  بانکــی 
تــورم  و  شــود 
همچنــان رونــد 
کاهشــی داشــته و طبق برنامه 
هفتم توســعه تک رقمی شود؛ 
پــس انــداز به شــبکه مالــی باز 
مــی گــردد و پایــه گذار رشــد و 
ثبــات اقتصاد می شــود. اما در 
حــال حاضــر مــردم ترجیــح می 
دهنــد مــازاد درآمدشــان را از 

تورم در امان نگه دارند یــن  تر یــج  ا ر  ریاحــی: 
شــکل پس انداز در ایــران کالاهای 
مصرفــی نظیــر ملــک وخــودرو 
شــدن  ســریعتر  بــا  امــا  بــود 
و  ملــی  پــول  ارزش  کاهــش 
ناتوانــی دولــت در جهــت دهی 
سرمایه ها، بازار طلا به عنوان 
ســرمایه ای امن، قشر متوسط 
به بالا را به سمت خرید طلا و 

ارز هدایت کرده است

پس اندازها کجاست ؟
سکینه مهرایی

پــروژه نــواب تهران بعد از انقلاب یکی از طرح های 
موفق مشارکتی بود که می توانست الگویی مناسب برای 
سرمایه گذاری و جذب پول های مردمی برای حل معضل 
بافتهای فرســوده، رفع کمبود مســکن و کمک به توســعه 
و آبادانــی کشــور باشــد امــا بــه دلیــل افزایــش بازدهــی 
بیشــتر از نرخ بانکی با تصمیمی عجیب مواجه شــد و در 
نهایت ســود توزیعی معادل نرخ بانکی شــد و دیگر تکرار 
نشــد. از آن زمــان تــا بــه حال تــلاش برای جذب ســرمایه 
گذاری های داخلی و خارجی با فراز و فرودها و ترمزهای 
عجیبــی مواجــه بوده که مهمتریــن دلیل ان احتمالا تضاد 
منافــع و دخالــت هــای نادرســت دولتــی ولو بــا نیت های 
خیــر خواهانــه و آرمــان گرایانه در سیاســت هــای خارجی 
بوده است. این در حالی است که توسعه و ایجاد اضافه 
رفــاه بــه عنــوان هدف غایــی دولت هــا با ایجــاد جذابیت 
در ســرمایه گــذاری بخــش هــای مولــد و گــردش پــول در 
مســیر افزایش رشــد اقتصادی میسر است و این موضوع 
محقق نمی شود مگر آن که سیاست گذاری های جریان 

نقدینگی را به این سو هدایت شود.  
چرا نمایشگاه سرمایه گذاری نمایشی است؟ 

 اکنون این سوال مطرح است که چرا جریان سرمایه 
گذاری در کشور ضعیف و تقریبا قفل 
شــده در حالــی کــه از دانشــجوی تــرم 
رده  تمــام مســئولان  تــا  اقتصــاد  اول 
پاییــن تا وزرا می دانند اقتصاد کشــور 
جــذب  بــه  نیــاز  بهبــود شــرایط  بــرای 
سرمایه دارد ولی ما در چرخه معیوب 
فــرار ســرمایه قــرار گرفتــه ایم ویــا چرا 
حرکت های نمایشــی مانند نمایشگاه 
های ســرمایه گذاری در کیش و تهران 
عما کارآمدی خود را از دســت داده و 

هر ســال تنها این نمایشــگاه ها تنها بهانه ای برای عرض 
اندام مســئولان با طرح های ســرمایه گذاری کاغذی و تازه 

شدن دیدارها شده است؟!  
نمایشــگاه کیش اینوکس 202۴ که مزین به بورس 
، بانک، بیمه و سرمایه گذاری است عما  نمایشگاهی از 
قفل شدگانی است که با قفل های متعدد و در هم تنیده 
تحرکشان را در حد حیات نزدیک به حیات نباتی بدل کرده 
و هر ســال وضعیت اقتصاد از ســال قبل بدو بدتر شــده و 

دریغ از پارسال می خوانیم! 
اما این قفل ها کدامند و چرا ســرمایه ها به درهای 
بســته بخــش های واقعی اقتصاد مــی خورند و ترجیح می 
دهند که یا در بخش های غیر مولد و دلالی ورود کنند و 

یا فرار را بر قرار ترجیح دهند؟ 

در  ادامــه بــه 8 قفــل بــزرگ گاو صندوقی در مســیر 
ســرمایه گذاری ، سیســتم بانک ، بیمه و بورس اشــاره می 

کنیم : 
قفل های بانکی

نــرخ ســود، اوراق قرضــه و بنــگاه داری قفلــی اســت 
ترکیبــی کــه در سیســتم بانکــی بــه اقتصــاد و پــروژه هــای 

سرمایه گذاری زده است.  
تولید ملی در تمامی شاخه های خود مدتهاست که 
از ضعــف بنیــه مالی رنج می برد و منابع محدود سیســتم 
بانکــی تــوان حــل این معضل را ندارد. به عنوان مثال برای 
تحقق رشــد 8 درصدی اقتصاد کشــور که بیشــتر به رشــد 
کاغــذی شــبیه اســت در طــول برنامــه پنجســاله هفتــم به 
سالانه ۱۱ هزار و ۵00 تریلیون تومان پول نیاز است که در 

قیاس با اعتبارات بانکی موجود حکایت طنز تلخ است. 
گفته می شود اموال غیرمنقول بانک های کشور تا 
پایــان شــهریور امســال  بیــش از ۴8۶ هزار میلیــارد تومان 
)۶۷ درصــد کل دارایــی هــای سیســتم بانکــی(  بــوده که یا 
زمیــن و ملــک اســت و یــا بنگاه هایی هســتند کــه بازدهی 
پایینــی دارنــد در حالــی کــه وظیفــه بانک ها واســطه گری 
مالی اســت نه بنگاه داری،از ســوی دیگر با  توجه به نرخ 
درصــد   ۳0 حــدود  مرکــب  هــای  ســود 
بانکی،  در حال حاضر کدام بخش مولد 
کشــور اســت که با مجموع هزینه های 
مالیــات و تامیــن اجتماعــی و افزایــش 
قیمت نهادهای تولید بازدهی بالای ۳۵ 
درصــد ســالانه داشــته باشــد و میــل بــه 

سرمایه گذاری در آن ایجاد شود؟ 
 البتــه در ایــن بــاره بانــک مرکــزی 
حداقــل در یکســال اخیــر تــاش هایــی 
بــرای تامیــن ســرمایه در گــردش بنــگاه 
هــای موجــود ایجاد کرده و همچنیــن در روزهای اخیر گام 
هایی برای ایجاد خط اعتباری در بخش صنعت برداشــته، 
ولی این گام ها بیشتر شبیه زنده ماندن صنایع موجود در 

آی سی یو است نه تولد صنایع و سرمایه گذاری! 
قفل کسری بودجه 

توجه داشــته باشــید که اگر حتی ســرمایه گذار میل 
بــه ســرمایه گــذاری داشــته باشــد بــا توجــه بــه این کــه در 
لایحه بودجه ســال آینده مقرر شــده اســت درآمد حاصل 
از فــروش اوراق مالــی اســامی بــا رشــد قابــل توجــه ۱۷۵ 
درصــدی از 2۵۵ هــزار میلیارد تومان به ۷00 هزار میلیارد 
تومــان افزایــش یابد عما نه پولی برای تخصیص ســرمایه 
گــذاری مــی مانــد و نه نرخ ســود بانکی برای ســرمایه گذار 
 در رقابــت بــا اوراق قرضــه دولتــی در ایــن ســطح مانــدگار 

خواهد بود.
قفل حداقل حقوق های غیر واقعی 

تعییــن حداقــل حقوق کمتر از نرخ تورم در ســالهای 
اخیر و سال بعد عما چرخه اقتصاد از پس انداز تا تولید 
و ســرمایه گــذاری و در نهایــت مصرف را تحت شــعاع قرار 
داده است. ناتوانی در پس انداز و بزرگ شدن سبد هزینه 
ای خانوار از مجموع حقوق و دستمزد عما باعث شده تا 
نــرخ پــس انداز به شــدت کاهــش یافته و لــذا گردش پول 
در مبادی اصلی و مفید اقتصاد، در حال راکد شدن کامل 
اســت. وقتــی بیــش از نیمــی از افــراد جامعه زیــر خط فقر 
هستند انتظار سرمایه گذاری و نمایش پروژه های سرمایه 
گــذاری عمــا آب در هــاون کوبیــدن اســت. به ویــژه آن که 
ســرمایه های خرد و مردمی عما ترجیح می دهند با تورم 
سالانه بالای ۴0 درصد برای فرار از کاهش ارزش پول ملی 
به دارایی های چون طا، ارز و رمز ارز رو بیاورند که هیچ 
نقشــی در اقتصــاد کشــور نــدارد. مســیری که با سیاســت 
هــای غلــط دولــت و به بهانــه کنترل تورم در ســالهای قبل 

پایه گذاری شد.
بــا ترکیــب کاهــش قــدرت پــس انــداز مــردم و ســایر 
قفل های موجود در مســیر ســرمایه گذاری، عما اقتصاد 
بــه زودی بــی حــال و بــی تحــرک خواهد شــد، هــر چند که 
شــرایط جنگــی بــه ایــن قفل ها قــوام بیشــتری زده و عما 
فعــالان اقتصــادی هم دســت از توســعه کســب و کار خود 

برداشته اند. 
قفل های بورسی 

بورس تهران در ســالهای اخیر بدترین دوران خود را 
سپری می کند و سهامداران و سرمایه گذاران باقی مانده در 
این بازار هر روز شاهد آب رفتن سرمایه خود هستند؛ این 
در حالی است که شاخص ها و قیمت ها در سایر بازارهای 
کشــور بــا شــتاب فراوانی طــی این ســال ها افزایــش یافته 
است. این گروه سرمایه گذار که علی القاعده مانند سایر 
کشــورهای همتــراز و بالاتــر از مــا بایــد در چنیــن وضعیتی 
بــورس را بهتریــن مامن ســرمایه گــذاری بداننــد با دخالت 
های دولتی عما متضررترین سرمایه داران کشور هستند 
زیــرا نــه تنهــا از خریداران ارز و طا کــه  ارزش دارایی خود 
را حفــظ کــرده انــد و یــا ســپرده  گــذاران بانکی کــه کمی از 
ارزش دارایی های خود را پوشش داده اند، عما  بازدهی 
منفی داشته اند و دارایی های بسیاری از نصف هم کمتر 
شــده اســت. ایــن قفــل به انــدازه ای محکم به در ســرمایه 
گذاری خرد زده شــده که نه تنها کســی به آن نزدیک هم 
نمــی شــود بلکــه هنــوز عده ای نتوانســته انــد از داخل آن 

هم بیرون بیایند!
نتوانســته  تهــران  بــورس  هنــوز  متاســفانه  حتــی 

شرایطی را برای ورود شرکت های بخش خصوصی فراهم 
کنــد تــا بــا افزایــش دارایی هــا و در این وانفســای افزایش 
نیاز به ســرمایه در گردش، لااقل پروژه های توســعه خود 

را محقق کنند. 
اخیــر  واگــذاری  پــروژه هــای  بــه  نگاهــی  همچنیــن 
بــه ویــژه در بخــش اقتصــاد دیجیتــال عمــا واگــذاری های 
بلوکی، حکایت از تغییر مالکیت برخی شرکت های بخش 

خصوصی و انتقال آنها به بخش خصولتی است. 
 قفل نرخ های دستوری

این قفل نرخ دستوری که در بورس نیز بسیار موثر 
اســت و عاملــی برای خــروج صدها و بلکه هــزاران میلیارد 
تومــان ســرمایه و روانــه کــردن آنهــا در بــازار کریپتــو بوده، 
عمــا جذابیــت ســرمایه گــذاری را در بخــش هــای مختلف 
صنعــت و خدمــات از حیــز انتفــاع انداخته اســت. ناترازی 
هــای برقــی و گازی و عــدم النفع میلیاردها دلاری شــرکت 
های فولادی و پتروشــیمی از دیگر مواهب این تصمیمات 

غلط است. 
قفل نرخ تورم 

اکنــون همــه مــی دانیــم کــه اگرچــه تورم یــک پدیده 
پولی اســت اما منشــاء آن در اقتصاد دولتی کشــور بیشتر 

نشــات گرفته از کســری بودجه اســت. 
قفل تورم  پیش بینی بازدهی سرمایه 
گــذاری را ســخت مــی کنــد به ویــژه آن 
کــه دولــت بیــش از اینکــه به مــردم به 
چشــم خدمات گیرنده نگاه کند؛ امروز 
بــا نگاه تامین کننــده منابع بودجه می 
نگــرد، بــی آن که حاضر باشــد ریالی از 
هزینــه هــای بــی مــورد و ناکارآمد خود 

را کم کند. 
بدیهی است  در چنین شرایطی، 
تورم اولین تصمیم عقایی که به مردم 
تحمیل می کند حفظ دارایی ها اســت 
و حفــظ دارایــی هــا با توجه بــه معرفی 

نکــردن گزینــه جایگزیــن مناســب از ســوی دولــت یعنــی 
سرمایه گذاری در طا، ارز و رمز ارز! 

 قفــل تــورم بــه ویــژه صنعــت بیمه و تنوع ســازی در 
خدمات را فلج را کرده وبیمه های عمر و بیمه های با نگاه 
بلند مدت را از ارزش انداخته است. ورود مقوله بدهکاران 
بزرگ بیمه و قفل شدن منابع این بخش از اقتصاد را نیز 
مــی تــوان در همیــن چارچــوب نرخ تــورم ارزیابی کــرد زیرا 
پرداخت نکردن بدهی عما ارزش بدهی را کاهش داده و 
شــرکت های بزرگ دولتی که جزو بدهکاران بیمه هستند 

به خوبی این را می دانند. 

قفل تحریم ها و اف ای تی اف 
این قفل که بیشتر تحمیلی و حاصل نگاه سیاست 
بین الملل اســت، آنقدر واضح اســت که نیازی به توضیح 
دادن نیست. در توضیح این قفل همین بس که هر سال 
بــه جــای آمار جذب ســرمایه گذاری خارجی در کشــور آمار 
پروژه های قابل ارائه شده به خارجی ها و یا امضا تفاهم 
نامه ها به جای قراردادها از ســوی دولتی ها بزرگ نمایی 

می شود! 
 قفل دستورالعمل ها و بخشنامه های 

خلق الساعه
 این قفل عجیب و ناگهانی معمولا به دلیل 

محدودیت منابع ارزی از سوی دولت ساخته شده اما 
مانند نگهبانی سرگردان هر از گاهی به یکی از درهای 
سرمایه گذاری و کسب و کار زده می شود که غیر قابل 
پیش بینی است. غیر قابل پیش بینی بودن اقتصاد در 
اثر تورم و دستورالعمل های خلق الساعه برای سرمایه 
گذاران شبیه فردی است که از ترس برق گرفتگی هیچ 
دری را باز نمی کند زیرا ممکن است در هنگام دست 
زدن به دستگیره، دچار شوک و برق گرفتگی ویا پرتاب 

شدن کامل به بیرون از سپهر اقتصاد کشورشود! 
کلوپ ویژه دلالان
 و رانت خواران

بــا چنیــن قفــل هــای بزرگــی بــر 
ســرمایه  و  بــورس  هــا،  بیمــه  بانکهــا، 
گذاری، در عمل درهای بهشتی رانت و 
دلالی  تنها برای اعضا کلوپ خصوصی 
و محــدودی باز اســت که بــا کلید دار و 
نگهبــان آن آشــنا هســتند و یــا دســت 
کــم خــوب می داننــد چه زمانــی و برای 
چــه مــدت کوتاهــی درهــای بســته بــاز 
مــی شــوند. )چــای دبــش را کــه یادتــان 
هســت؟ ( غافــل از ایــن کــه این روش،  
حاصلــی جز کوچک شــدن مداوم کیک 
اقتصــاد و فاســد شــدن آن نخواهــد داشــت. از ایــن رو ای 
کاش نمایشگاه کیش اینوکس که خود را فرصت مناسبی 
بــرای معرفــی ظرفیت هــا و پتانســیل های تامیــن مالــی و 
بــازار ســرمایه، ایجــاد فرصت هــای جدیــد  ســرمایه گذاری 
همکاری با شــرکت ها و ســرمایه گذاران، تقویت ارتباطات 
بــا ناشــران و نهاد هــای مالــی و.. معرفی مــی کند در چنین 
شــرایطی بــه جــای دیــد و بازدیدهای شــرکت هــا و معرفی 
پروژه های بی مشــتری ســرمایه گذاری لااقل تاشــی برای 
باز کردن این قفل ها می کرد نه این که اصرار به برگزاری 

نمایشگاه قفل شدگان داشته  باشد! 

نمایشگاه قفل شدگان! 
 8 قفل بزرگ  در مسیر سرمایه گذاری، بانک، بورس و بیمه؛ درها فقط برای رانت خواران و دلالان باز است

و  خــرد  هایــی  ســرمایه 
مردمــی عمــلا ترجیــح مــی دهند 
بــا تورم ســالانه بــالای 40 درصد 
بــرای فرار از کاهــش ارزش پول 
ملــی بــه دارایی های چــون طلا، 
ارز و رمز ارز رو بیاورند که هیچ 
نقشــی در اقتصاد کشــور ندارد. 
مسیری که با سیاست های غلط 
دولت و به بهانه کنترل تورم در 

سالهای قبل پایه گذاری شد

با چنین قفــل های بزرگی 
بــر بانکهــا ، بیمــه هــا، بــورس و 
ســرمایه گذاری در عمل، درهای 
تنهــا  دلالــی   و  رانــت  بهشــتی 
بــرای اعضــا کلــوپ خصوصــی و 
محــدودی بــاز اســت که بــا کلید 

دار و نگهبان آن آشنا هستند

 مهران ابراهیمیان   
سردبیر روزنامه
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بــورس اوراق بهــادار، به عنــوان یکی از ســتون های اصلی 
اقتصــادی جهــان، نــه فقــط بســتری برای دادوســتد ســهام بلکه 
منبعــی بــرای تأمین مالی و رشــد شرکت هاســت. در ایــران اما، 
صحنــه غالــب بــورس تهــران تحــت ســیطره شــرکت های دولتی 
ســابق قــرار گرفتــه؛ شــرکت هایی که اغلــب بهــره وری لازم را از 
خود نشان نمی دهند و مردم را تنها در حد سهامدارانی بی تأثیر 
در مدیریت نگه داشته اند. این شرکت ها در قالب سهام ممتازه 
همچنــان تحــت نظارت مدیران منصوب دولتــی باقی مانده اند، 
که همین باعث شــده بازار ســهام برای ســرمایه گذاران، چندان 

جاذبه ای نداشته باشد.
در  کــه  خصوصــی  شــرکت های  نقــش  میــان،  ایــن  در 
عرصه هــای مختلــف موفقیت هــای چشــمگیری کســب کرده اند، 
همچنــان کم رنــگ اســت؛ حال آنکه بــورس می تواند به ســکویی 
بــرای رشــد این شــرکت ها تبدیل شــود و فرصتی تــازه به اقتصاد 
کشور ببخشد. ورود شرکت های کاماً خصوصی به بازار سرمایه، 
نــه تنهــا می تواند راه حلی بــرای چالش های کنونی بورس باشــد، 

بلکه چشم انداز تازه ای از پویایی را به این بازار عرضه کند.
مشــکاتی کــه شــرکت های دولتــی بــا آن هــا مواجهنــد؛ از 
ضعــف در مدیریــت گرفتــه تــا عــدم شــفافیت و بهــره وری پایین، 
باعث شــده تمایل ســرمایه گذاران به خرید ســهام این شرکت ها 

صنعت فولاد در ایران به عنوان یکی از صنایع کلیدی 
اقتصــادی، نقــش بســیار مهمــی در توســعه ی کشــور ایفــا 
می کند. با توجه به تغییرات اقلیمی و نیاز به کاهش کربن 
در تولیــدات صنعتی، ســرمایه گذاری در فولاد ســبز و پایدار 
جذابیت ویژه ای پیدا کرده اســت. در این گزارش به بررســی 
جذابیت هــای ســرمایه گذاری در بخش هــای مختلف صنعت 
فولاد با نگاهی به چشــم انداز 2050 وپتانســیل های موجود 

در این صنعت می پردازیم.
فــولاد یکــی از مهم تریــن مواد اولیــه در صنایع مختلف 
از جمله ساخت وســاز، خودروســازی، و صنایع خانگی اســت. 
بــا توجــه بــه ایــن کــه ایــران یکــی از بزرگتریــن تولیدکنندگان 
فولاد در جهان اســت، صنعت فولاد نقش کلیدی در اقتصاد 
کشور دارد. این صنعت به طور مداوم درحال توسعه و بهبود 
فناوری ها و روش های تولید است تا باعث افزایش بهره وری و 

کاهش هزینه های تولید می شود. 
جایگاه صنعت فولاد در ایران

فولادســازی به ســبب آن که نقش قابل ماحظه ای در 
تولیــد ناخالــص داخلــی، ایجــاد اشــتغال، صــادرات و ارزآوری 
دارد، در شــاخص های توســعه یافتگی کشورها نقش پررنگی 

دارد و به عنوان یک صنعت استراتژیک از آن یاد می شود.  
ایــن صنعــت از آن جهــت بــرای کشــور حائــز اهمیــت 
اســت که ایران از منابع و معادن غنی مواد معدنی برخوردار 
اســت و ایــن موضوع ضمن دسترســی آســان و کــم هزینه به 
ماده هــای معدنــی جهــت تولید محصــولات پایانــی، هم بهای 
تمام شــده تولید را به نســبت ســایر کشورها پایین می آورد و 
هــم قــدرت چانه زنــی در بازارهای خارجی را بالا می برد. ضمن 
آن که وفور معادن غنی دست شرکت ها را در تولید بیشتر باز 
می گــذارد. در ایــن میان، چالش هایی همچــون کمبود انرژی، 
عدم نو سازی تکنولوژی، رکود در بازار مصرف داخلی و اختال 
در زنجیره تامین مانع جدی و مهمی برای صنعت برتر کشــور 

محسوب می شود.
بــا وجــود همــه مشــکات و اضافــه شــدن تحریم ها در 
سالیان گذشته به جمیع مشکات، صنعت فولاد جزو معدود 
صنایعی بوده که به معنای واقعی بومی سازی شده و توانسته 

نام ایران را در جمع برترین ها قرار دارد.
سرمایه گذاری بر روی صنعت فولاد  

صنعــت فــولاد یکی از بخش های مهم اقتصادی اســت 
کــه در بــازار ســرمایه نقــش بســیار مهمــی دارد. ایــن صنعت 
شامل تولید فولاد، فلزات و محصولات مشابه می شود. بازار 
ســرمایه ای کــه مرتبط بــا صنعت فولاد اســت، می تواند تحت 
تاثیــر متفاوتــی از عواملــی چــون قیمــت نفــت، قیمــت آهن، 

تقاضای جهانی وسیاست های اقتصادی کشورها قرار بگیرد.
صنعــت فولاد یکــی از بزرگتریــن و پرتنش ترین صنایع 
در ایران و جهان است. این صنعت به  دلیل تاثیر زیاد آن بر 
اقتصاد هــای مختلــف و نیــاز به مواد اولیه بــرای صنایع دیگر، 

بسیار مهم است. 
جذابیت های سرمایه گذاری صنعت از کجا و چگونه 

نشات می گیرد؟
توســعه صنعــت فــولاد از تغییــرات در سیاســت های 
اقتصــادی، تقاضاهــای بــازار و تحــولات فناورانــه متاثر اســت. 
در ســال های اخیــر، بازارهــای جهانــی فــولاد بــا تحریم هــا و 
محدودیت هــای تجــاری مواجه شــده اند که تأثیــرات متفاوتی 
بر روی تولید و تجارت داشــته اند. همچنین، تمرکز بیشــتر بر 
ســبک های تولید ارتقاء پذیر و کاهش آلودگی نشــان دهنده ی 

تغییرات مثبت در این صنعت است.
بــا ذکر این نکته و بررســی عوامــل مختلف باید به این 
نکات توجه کرد که عوامل مختلفی برای جذب سرمایه گذاری 

در صنایع فولاد تاثیر گذارند این عوامل عبارتند از :
موقعیت جغرافیایی و منابع طبیعی

ایــران دارای منابــع غنــی از ســنگ آهن و مــواد اولیــه 
فولادی است که به این کشور امکان تولید فولاد با هزینه ی 
کمتــر را می دهــد. موقعیــت جغرافیایــی ایــران و نزدیکــی بــه 
بازارهــای مصــرف بــزرگ ماننــد خاورمیانه و آســیای میانه نیز 
یکــی از مزیت هــای بــزرگ برای ســرمایه گذاری در این صنعت 

محسوب می شود.
 توسعه زیربنایی

گســترش  بــرای  ایــران  دولــت  توســعه ای  برنامه هــای 
زیرســاخت های حمل ونقل، انرژی، و آب، باعث شــده اســت 

که زمینه ی مناسبی برای توسعه ی صنعت فولاد فراهم شود. 
این توسعه ها به کاهش هزینه های تولید و افزایش بهره وری 
کمک می کنند و باعث افزایش جذابیت سرمایه گذاری در این 

بخش می شوند.
فناوری های نوین و فولاد سبز

اســتفاده از فناوری هــای جدیــد و هوشــمند در تولیــد 
فــولاد، ماننــد هــوش مصنوعــی و اتوماســیون، بــه افزایــش 
بهــره وری و کاهــش هزینه هــای تولیــد کمــک کــرده اســت. 
همچنیــن، تولیــد فــولاد ســبز و کم کربن، به دلیل فشــارهای 
زیســت محیطی و قوانین مربوط به کاهش انتشــار کربن، به 
یکــی از اولویت هــای اصلی صنعت فولاد تبدیل شــده اســت. 
ســرمایه گذاری در فناوری هــای نویــن و تولیــد فــولاد ســبز، 

فرصتی بزرگ برای سرمایه گذاران فراهم می کند.
سیاست های حمایتی دولت

دولــت از طریــق ارائــه ی تســهیات مالــی، مشــوق های 
اقتصادی، و سیاســت های حمایتی، به تشویق سرمایه گذاری 
در صنعــت فــولاد می پــردازد. این سیاســت ها باعث شــده اند 
کــه ســرمایه گذاران داخلــی و خارجــی بــه ســرمایه گذاری در 
ایــن صنعــت عاقه مند شــوند. در همین راســتا نگاهی داریم 
بــه چشــم انــداز 20۵0 و آینــده صنایــع فــولادی،  بــا نــگاه بــه 
چشــم انداز 20۵0، می تــوان پیش بینی کــرد که صنعت فولاد 
ایــران نقــش مهمی در اقتصــاد جهانی خواهد داشــت. برخی 

ازمهم ترین محورهای این چشم انداز عبارتند از:
 افزایش تولید

با توجه به برنامه های توســعه ای و ســرمایه گذاری های 
انجــام شــده، تولیــد فــولاد در ایــران تا ســال 20۵0 بــه میزان 
قابــل توجهــی افزایش خواهد یافت. این افزایش تولید باعث 
افزایش ســهم ایران در بازارهای جهانی و افزایش درآمدهای 

ارزی کشور خواهد شد.
 توسعه فناوری های جدید

توســعه و اســتفاده از فناوری های جدید و هوشمند در 
تولیــد فــولاد، به افزایش بهره وری و کاهش هزینه های تولید 
کمــک خواهــد کرد. این فناوری ها همچنیــن به کاهش اثرات 
زیست محیطی تولید فولاد و تولید فولاد سبز کمک می کنند.

 تعاملات بین المللی
افزایــش تعامــات بین المللــی و تجــارت جهانــی،  بــا 
صنعــت فــولاد ایــران نقــش مهمــی در بازارهــای جهانــی ایفــا 
خواهــد کــرد. ایــن تعامــات باعث افزایــش صــادرات و جذب 

سرمایه گذاری های خارجی می شوند.
تحقیق و توسعه

ادامه تحقیقات و توسعه فناوری های جدید در صنعت 
فــولاد، بــه افزایــش بهــره وری و کاهــش هزینه هــای تولیــد 
کمــک می کننــد. ایــن تحقیقات همچنین بــه افزایش کیفیت 
محصــولات فــولادی و کاهــش اثــرات زیســت محیطی تولیــد 
فولاد کمک خواهند کرد. همچنین می توان عملکرد کلی بازار 
سرمایه بر روی شرکت های فولادی را به شکل زیر بیان کرد :

مشاهدات بازار
تغییــرات قیمــت ســهام شــرکت های فولادی بــه دلایل 
مختلفــی از جملــه عرضــه و تقاضــا، نوســانات اقتصــادی، و 
تغییرات سیاست های مالی می تواند نوسان داشته باشد. در 
ماه هــای اخیر، قیمت ســهام بســیاری از شــرکت های فولادی 
نوساناتی را تجربه کرده اند که می تواند به تغییرات در عرضه 
و تقاضا و همچنین نوســانات جهانی بازار فولاد نســبت داده 

شود.
متغیرهای اقتصادی

متغیرهــای اقتصــادی نظیــر قیمــت نفــت، نــرخ ارز و 
تعرفه های تجاری تأثیر زیادی بر عملکرد شرکت های فولادی 
دارنــد. افزایــش قیمــت نفــت می توانــد هزینه هــای تولیــد را 
افزایــش دهــد، در حالــی کــه تغییــرات نــرخ ارز می توانــد بــر 
ارزش صــادرات تأثیــر بگذارد. تعرفه های تجاری نیز می توانند 
به عنوان یک عامل تعیین کننده در بازار فولاد نقش داشــته 

باشند.
آمارهای تولید و فروش

نیــز  فــولادی  شــرکت های  فــروش  و  تولیــد  آمارهــای 

می تواند تأثیر زیادی بر عملکرد بازار ســرمایه داشــته باشــد. 
افزایــش تولید و فروش معمولاً نشــان دهنده تقاضای قوی تر 
و عملکــرد بهتــر شــرکت ها اســت، در حالی کــه کاهش تولید 
و فروش می تواند نشــانه هایی از کاهش تقاضا یا مشــکات 

عملیاتی باشد.
 آگهی ها و اطلاعات شرکتی

اطاعات و آگهی های منتشــر شــده توسط شرکت های 
فولادی می تواند به سرمایه گذاران کمک کند تا درک بهتری از 
وضعیت فعلی و آینده ی شرکت ها داشته باشند. گزارش های 
مالــی، اعامیه هــای تولیــد و فــروش، و خبرهــای مرتبــط بــا 
پروژه هــای جدیــد می تواننــد تأثیــر زیــادی بــر قیمــت ســهام 

شرکت ها داشته باشند.
تحلیل های اختصاصی

اســتفاده از تحلیل های اختصاصــی مانند تحلیل مالی 
و عملکرد می تواند به درک بهتر وضعیت شرکت های فولادی 
کمــک کنــد. تحلیل هــای مالی معمولاً شــامل بررســی درآمد، 
هزینه هــا، ســودآوری و جریان هــای نقــدی شــرکت ها اســت. 
تحلیل عملکرد نیز می تواند شــامل بررســی بهره وری تولید و 

کیفیت محصولات باشد.
در خاتمــه میتــوان گفــت ســرمایه گذاری در صنعــت 
فــولاد ایــران بــا توجه به پتانســیل ها و جذابیت هــای موجود، 
فرصتــی بــزرگ بــرای ســرمایه گذاران داخلــی و خارجــی فراهم 
می کند. توســعه زیرســاخت ها، اســتفاده از فناوری های نوین 
و هوشمند، و تولید فولاد سبز و کم کربن، از جمله مهم ترین 
عواملی هستند که به افزایش جذابیت سرمایه گذاری در این 

صنعت کمک می کنند. 
با نگاه به چشم انداز 20۵0، می توان پیش بینی کرد که 
صنعت فولاد ایران نقش مهمی در اقتصاد جهانی ایفا خواهد 
کرد و باعث افزایش درآمدهای ارزی و توسعه اقتصادی کشور 

خواهد شد.

جذابیت های نهفته سرمایه گذاری فولاد ایران کدامند؟ 

یک فرصت طلایی اما فولادی !
زینب غضنفری 

هــوش مصنوعی بــه طور فزاینده ای در بســیاری 
از جنبه های زندگی، از پزشکی و مهندسی، برنامه ریزی 
شــهری و تنظیــم جاده ها، تــا امور مالی و اقتصــادی، از 
جمله مداخله آن در بازار سهام، چه از طریق مشاوره یا 

تجارت مستقیم، نفوذ می کند. 
 "Intelligent Livemore" با اعام تاسیس صندوق
 Intelligent" کــه توســط شــرکت فنــاوری مالــی نوظهــور
Alpha" و با هدف شبیه سازی هوش مصنوعی برخی از 
موفق ترین ذهنیت های سرمایه گذاری در تاریخ ایجاد 

شد، بحث و جدل بر سر این موضوع افزایش یافت. 
از   »GPT Chat« مدل هــای  از  صنــدوق  ایــن 
 »Gemini« و »Anthropic« از »OpenAI«، »Cloud«
کمیتــه  هــم  بــا  کــه  می کنــد  اســتفاده   »Google« از 
ســرمایه گذاری را تشــکیل می دهنــد و بــا کمــک مداخلــه 
ســاده انســانی، گروهــی را ایجاد می کننــد. اوراق بهادار، 

بر اساس حاوی اظهارات، مقالات 
و اسناد ارائه شده توسط سرمایه 
پیشــرو و فلســفه هــای  گــذاران 
سرمایه گذاری است که طرز تفکر 

آنها را نشان می دهد. 
انواع هوش مصنوعی

آیــا می تــوان به طور کامل 
یــا جزئــی به هــوش مصنوعــی در 
بــورس اتــکا کــرد و چــه خطراتــی 

دارد؟
در  کــه  ای  مطالعــه  طبــق 
بهتــر  او  شــد،  انجــام   ChatGBT
از ۹۵ درصــد معاملــه گرانــی کــه 
متحمل ضرر می شوند، می تواند 
ســبد ســرمایه گــذاری را مدیریت 
کند، اما به سطح ۱ درصد معامله 
گرانــی کــه به طور منظم به ســود 

می رسند، نمی رسد.
ایــن مربــوط بــه یــک برنامــه غیــر تخصصــی مالی 
 "ChatGPT" اســت کــه به منابع باز متکی اســت، ماننــد
وقتی صحبت از برنامه های قوی تر و قدیمی تر در بازار 
 ،BlackRock متعلق به "Aladdin" سهام می شود، مانند
میزان موفقیت باوجود ماشین یادگیری هوش مصنوعی 

افزایش می یابد. 
بر این اساس، مطالعه ای توسط بنیاد تحقیقاتی 
Cerulli اروپــا نشــان می دهد که صندوق های تامینی که 
توســط هوش مصنوعی پشتیبانی می شــوند یا کاماً به 
آن متکی هســتند، در ۳ ســال 20۱۷-20۱۹ تا ۳۴ درصد 
بازدهی داشــته اند، در حالی که صندوق های سنتی نرخ 
بازدهــی دارنــد کــه از ۱2 درصــد تجــاوز نمی کنــد، به این 
معنی که وجوه با استفاده از هوش مصنوعی، تقریباً ۳ 

برابر بازده به دست آورد.
در اینجا خاطرنشان می شود که هوش مصنوعی 
این شرکت ها با هوش مصنوعی سنتی بسیار متفاوت 
و  مالــی  تحلیلگــران  آن  تغذیــه  مســئول  زیــرا  اســت، 
کارشناسان اقتصادی هستند و مانند سایرین به منابع 
باز و روند بازار توسط معامله گران منفرد وابسته نیست 
و ســبد ســرمایه گذاری خود را تشکیل داده است.این را 
می توان به شــکل گیری یک آگاهی جمعی از یک گروه 
تخصصی در بازار سهام تشبیه کرد که آن را بسیار قوی 
تــر از هــر آگاهــی فردی یــا حتی تاش های ســنتی برای 

طوفان فکری و هماهنگی ایده ها می کند.
 اعتماد کن اما

آمار قطعی در مورد میزان سهم هوش مصنوعی 
در معامــات امــروز در بــورس وجــود نــدارد، امــا برخــی 
گزارش هــای آمریکایــی نشــان می دهنــد کــه تقریبــاً ۳۵ 
یــا  معاماتــی  عملیــات  از  درصــد 
مستقیماً توسط هوش مصنوعی یا 

با مشاوره آن انجام می شود.
معامله گــران  از  درصــد   2۴
نشــان می دهنــد  آمریــکا  بــازار  در 
که مشــاوره دریافــت می کنند یا به 
هوش مصنوعی یا »ربات ها« اجازه 
می دهنــد در دارایی هایشــان، چــه 
سهام و چه ارزهای دیجیتال معامله 
کننــد، و ۴0 درصــد آمریکایی هــا به 
طــور کلــی اعتماد خــود را بــه آینده 
می کننــد.  ابــراز  مصنوعــی  هــوش 
شــواهد این است که معامله گران 
در اینجا بر توانایی هوش مصنوعی 
معمولــی و تخصصــی برای تجزیه و 
تحلیل الگوها یا استنباط الگوریتم 
هــا از بازار ســهام یا بــه طور کلی از 

بازارهای مالی تکیه می کنند.
این امر جنبه ای از بازار را نشان می دهد که شبیه 
به تحلیل تکنیکال سنتی است، اما ممکن است کیفی تر 
باشــد، بــا توجــه بــه اینکــه هــوش مصنوعــی می توانــد 
داده هــای بســیار بیشــتری را نســبت بــه یــک معامله گر 
معمولــی مدیریــت کند، زیرا از »بیــش از حد اطاعات« 

رنج نمی برد!
 اما این نشان می دهد که هوش مصنوعی در بعد 
مربوط به تحلیل الگوریتمی، در تحلیل تکنیکال بهتر از 
بــازار خواهــد بــود و از کســانی که تحلیل بنیــادی بازار را 
انجــام می دهنــد بهتر عمل نمی کننــد و در نتیجه کارایی 
آن در تحلیــل بــازار و دســتیابی به ثبــات و موفقیت آمیز 
ســرمایه گــذاری بــرای دوره هــای طولانــی همچنــان زیــر 

سوال است.

ترس های مستدل
علیرغــم ایــن نفــوذ عمــده هــوش مصنوعــی، ۷۳ 
درصد از کسانی که در بازارها حضور دارند معتقدند که 
این هوش مصنوعی برای ســرمایه گذاری های آن ها، چه 
به مدیریت مستقیم آنها کمک کند، چه به دلیل نقشی 
کــه در افزایــش یــا هــدر دادن ارزش برخــی از دارایی هــا 

دارد، تهدیدی برای ایجاد حباب در بازارها است.
مصنوعــی  هــوش  از  کــه  شــرکت هایی  حضــور 
پشــتیبانی می شــوند ممکن اســت از طریــق الگوریتم ها 
باعــث پیدایــش حباب هــای قیمتــی بــا خریــد انبــوه یک 
دارایی شود که منجر به افزایش غیرقابل توجیه قیمت 
آن شــود که در نهایت منجر به ســقوط شــدید قیمت ها 

مانند دوشنبه سیاه می شود. "
هــوش  کــه  دارد  وجــود  امــکان  ایــن  بنابرایــن، 
مصنوعــی علیرغــم توانمنــدی خــود در معامــات کوتــاه 
مدت، بدون برنامه ریزی برای تشدید بحران های بورس 

در بلندمدت کار کند.
 جعبه یا آینه بسته

رفتــار  پیش بینــی  کــه  اســت  بدیهــی  همچنیــن 
الگوریتم هــا بــه دلیل پیچیدگی و به هم پیوســتگی آنها 
دشــوار اســت، کــه باعــث می شــود در بســیاری از مــوارد 
رســیدن بــه مکانیزمــی کــه توســط آن هــا بــه تصمیمــات 
ســرمایه گذاری خود می رســند غیرممکن است و این امر 
کار را برای معامله گران یا سرمایه گذاران دشوار می کند. 
بــه عنوان مثــال، الگوریتم هــای »عاءالدین« که 
ســرمایه گذاری های بیش از 2۱ تریلیــون دلار را مدیریت 
می کنند - در دارایی های مختلف، نه فقط ســهام - حتی 
برای کسانی که از سرویس های هوش مصنوعی متعلق 
به BlackRock استفاده می کنند کاماً ناشناخته است.

بــا توجــه بــه این موضــوع، یک معضــل مربوط به 
سیســتم های هــوش مصنوعــی وجــود دارد، زیــرا آنهــا 
مانند کودکی هســتند که رشــد می کنند و بنابراین ورود 
اطاعات اشــتباه به مدل هوش مصنوعی نتایج بســیار 
اشــتباهی را بــه همــراه خواهــد داشــت و ایــن در مــورد 
سیســتم های مصنوعــی بــاز صــدق می کند. امــا در مدل 
اطاعاتــی یــا مــدل بســته آن بــا توجه بــه این کــه اغلب 
اطاعــات دریافتــی از منابــع خــاص و مطمئــن تــر اســت 

قابل اعتمادتر است.
شواهد این است که - حداقل تا این زمان - اعتماد 
کردن به هوش مصنوعی دشوار است. بنابراین، علیرغم 
برتری نسبی هوش مصنوعی در تجزیه و تحلیل فنی و 
اجرای عملیات معاماتی بادرنگ، خطرات و ترس هایی 
کــه ایــن هــوش مصنوعی ایجــاد می کند باید حواســمان 

باشد. 
منابع:
 ارقام - بیزینس فیو اجوکیشن اکونومیست

مسخ بورس با الگوریتم های 

هوش مصنوعی
مهناز برخورداری

طبــق مطالعــه ای کــه در 
ChatGBT انجــام شــد، او بهتــر 
گرانــی  معاملــه  درصــد   95 از 
کــه متحمــل ضــرر مــی شــوند، 
مــی توانــد ســبد ســرمایه گذاری 
را مدیریــت کنــد، امــا بــه ســطح 
1 درصــد معاملــه گرانــی کــه بــه 
طــور منظم به ســود می رســند، 
نمــی رســد در عیــن حــال وجــوه 
بــا اســتفاده از هــوش مصنوعی 
تخصصی ، تقریبــاً 3 برابر بازده 
بــا  مقایســه  دارددر  دســت  بــه 

کارگزاران سنتی 
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در قانون بودجه 1401 شفاف ســازی در اعطای تســهیلات 
و تعهــدات کلان بــه اشــخاص، جزو شــرح وظایــف بانک مرکزی 
اعلام شد؛ بر این اساس مقرر شد وظایف بانک مرکزی به ویژه 
در زمینه تسهیلات دهی  کلان با شفافیت کامل انجام شود، این 
قانون قصددارد عملکرد بانک مرکزی کشــور را به عنوان نهادی 
مستقل در اتاق شیشه ای قرار دهد تا احتمال پولشویی و سایر 
اعمــال خــلاف پولــی و مالی در این نهاد کشــور بــه صفر نزدیک 
شــود. سیســتم مــراودات مالــی و بانکــی دنیا هم از ایــن قاعده 

مســتثنی نیســت؛ گروه ویژه اقــدام مالی یا 
همان FATF یک ســازمان بین دولتی است 
کــه بــا پولشــویی و تامیــن مالــی تروریســم 
مبــارزه مــی کنــد. این نهاد عمــلا همان اتاق 
شیشــه ای بانکــداری جهانــی اســت. ولی بر 
اســاس معیارهای ســختگیرانه این سازمان 
سالهاســت کــه ایــران در لیســت ســیاه این 
ســازمان قــرار گرفتــه و عمــلا جــان تجــارت 
بیــن المللــی ایــران بــا دنیــا را گرفته اســت. 
کارشناســان بــر این باورنــد که این وضعیت 
محدودیــت شــدید در مــراوده در بازارهــای 
مالــی  در اثــر قــرار گرفتــن ایران در لیســت 

سیاه FATF برای سرمایه گذاران داخلی و خارجی بیشتر شبیه 
تونل وحشــتی اســت که فقط برای سرگرمی و بالا رفتن هیجان 
بایــد بــه آن ورود کــرد و زبیعــی اســت کــه ســرمایه از هیجــان و 
ترس فراری است.  در ادامه نظر کارشناسان اقتصادی را درباره 
آسیب های باقی ماندن ایران در لیست سیاه FATF به ویژه در 

مورد جذب سرمایه گذاری خارجی را می خوانید.
تجارت بین المللی در ایران قفل است

آلبــرت بغزیــان، اســتاد دانشــگاه و کارشــناس مســائل 
اقتصادی در رابطه با عواقب باقی ماندن ایران در لیست سیاه 
FATF اظهار کرد: گشتی کوتاه در بازارهای تجاری ایران  نشان 
مــی دهد، تجارت در این قفل شــده اســت. زیــرا با باقی ماندن 
نــام ایــران در لیســت ســیاه حتــی امــکان دور زدن تحریــم هــا، 

هم برای تجار ایرانی به شــدت کاهش یافته اســت و در چنین 
شرایطی سرمایه گذاری نیز منتفی است.

وی خاطرنشــان کــرد: ایــران بــا کشــورهای نظیــر چیــن، 
روســیه، عــراق و ... هــم پیمــان اســت؛ ولــی دور زدن تحریم در 
شــرایط قــرار داشــتن در لیســت ســیاه FATF بــرای تجــار عمــا 
امکان پذیر نیســت؛ یا بســیار پرهزینه  شــده؛ زیرا این کشورها 
بویــژه چیــن ســطح مبــادلات مالی بالاتری بــا آمریــکا و اتحادیه 
اروپا دارند. بنابراین ترجیح عقانی تجار این کشورها خودداری 
از مراوده مالی با ایران است تا ریسک تحریم شدن و از دست 

دادن بازار بزرگ وپرسود امریکا به صفر برسانند.
FATF زبان مشترک بانکداری در دنیا

این کارشــناس مســائل اقتصادی با تاکید بر اینکه لوایح  
FATF زبان مشــترک نظام بانکی و مالی جهان اســت گفت: در 
حال حاضر اتصال ایران با نظام بانکی جهانی کم شده است.بر 
مبنــای توصیه های FATF کشــورهای عضو 
چــون نمــی خواهنــد ریســک قرارگرفتن در 
لیست خاکستری یا سیاه را داشته باشند؛ 
از مراوده بانکی یا حتی واســطه گری مالی 
برای کشــورهایی نظیر ایران و کره شــمالی 
و اخیــرا میانمــار پرهیز مــی کنند. لذا وقتی 
حتــی مــراوده های مالی کوتــاه مدت با یک 
کشــور هزینه بر است عما سرمایه گذاری 

در  خارجی 
آن منتفــی 

است.

همچنیــن  بغزیــان 
افزود:واقعیــت ایــن اســت کــه 
آمریــکا  بــا  چیــن  تجــاری  تــراز 
بــا تــراز تجــاری چیــن بــا ایــران 
قابل مقایســه نیست. بنابراین 
مطابــق آنچــه در علــم اقتصــاد 
بارها بر آن تاکید شده سرمایه 
ترســو اســت؛ بنابراین ســرمایه 
جایــی میــرود که ریســک کمتر 
بــا ســود بیشــتر داشــته باشــد. 
اتفــاق شــرایطی  در  امــر   ایــن 

 مــی افتــد کــه حتی اگر دولــت هم پیمان مالی ایران باشــد؛ اما 
بخــش بــزرگ اقتصــاد از سیاســت ها دســتوری پیــروی نخواهد 
کــرد ، نظیــر آنچه هــم اکنون در مراودات بانکی با عراق شــاهد 

آن هستیم.
به پیمان ها دلخوش نباشید

ایــن اســتاد دانشــگاه در پاســخ بــه ایــن پرســش کــه آیــا 
انتخابــات آمریــکا بــر تســهیل مــراودات مالــی و بانکــی ایــران 
تاثیرگــذار اســت بیــان کــرد: خیــر. فرقی نمــی کنــد درامریکا چه 
کســی رییس جمهور شــود ، تا زمانی که تحریم ها علیه ایران 
اعمــال مــی شــود، ســختی مشــکات مالــی، بانکــی و اقتصــادی 
همچنــان پابرجــا خواهد ماند؛ زیرا ایــران عما در تبادلات مالی 
قفــل شــده اســت و پیمــان ها تنها می تواننــد بخش کوچکی از 
نیازهای مراوداتی تجار کشــور را برآورده کنند. وی افزود: بطور 
مثال برخی مواد اولیه در انحصار کشوری خاص است، که عضو 
پیمان شــانگهای نیســت ؛ این امر در شــرایطی رخ  می دهد که 
ممکن است نیازبازار داخل به آن محصول یا مواد اولیه بسیار 

مبرم باشد.
جدال بر سر شفاف سازی

ســعید ذوالفقاری، کارشــناس مسائل مالی وسرمایه در 
رابطه با کاهش حجم سرمایه گذاری و مبادلات تجاری ایران در 
سالهای اخیر گفت: اقتصاد ایران که به علت باتکلیفی چندین 
ساله لوایح FATF با مشکات عدیده ای مواجه شده،همچنان با 

این مشکات دست وپنجه نرم می کند، بنابراین دولت هر چه 
زودتر باید برای خروج از لیســت ســیاه اقدام عملی انجام دهد 
.حــل ایــن مســاله  گره گشــای معضــات بانکداری بیــن المللی 

ایران است و همچنین تسهیل کننده سرمایه گذاری است.
وی با اشاره به اینکه باتکلیفی تصویب FATF در مجمع 
شــورای تشــخیص مصلحــت نظــام به شــدت به اقتصاد کشــور 
آسیب رسانده و مانع از دسترسی به تعامات مالی بین المللی 
شــده اســت؛ اذعان کرد: برخی دوســتان با این باور که شــفاف 
سازی امور بانکی در شرایطی که هر روز حلقه تحریم ها تنگ 
تر می شــود ، غلط اســت. اصرار دارند شــفاف سازی راه را برای 
دور زدن تحریم ها سخت تر می کند؛ و با این اعتقاد به اقتصاد 

آسیب های بزرگی می زنند.
چهره خدشه دار بانکداری بین المللی

ایــن کارشــناس مســائل مالی معتقد اســت قــرار گرفتن 
نــام ایــران در لیســت ســیاه FATF تاثیــر بســزایی بــر سیاســت 

خارجی و اقتصاد ایران دارد. این امر ضمن 
خدشــه دار کردن اعتبــار و قدرت نرم ایران 
در مجامــع بیــن المللــی، محدودیت هــا و 
هزینه های بسیاری را بر تجارت و مراودات 
مالی کشــور تحمیل کرده اســت و شــرکای 

مهم تجاری را از ایران دور می کند.
وی افــزود: در شــرایط فعلــی، هیــچ 
لیتــی  فعا
در تجــارت 
بین المللی 
بــرای تجار 
بــه  ایرانــی 
ت  ر صــو

و  نیســت  انجــام  قابــل  عــادی 
اقتصــادی  مبــادلات  هزینــه 
ایــران  مالــی  تراکنش هــای  و 
معمــول  حــد  برابــر  چندیــن 
اســت. در واقع، عــدم همکاری 
ایــران بــا FATF، بخــش اعظــم 
بانکــی  و  مالــی  تراکنش هــای 
کشــور را از رونــد طبیعی خارج 
کــرده و بــه حــوزه دلالی منتقل 
کــه در  اســت  بدیهــی  و  کــرده 

چنین شرایطی هر نوع سرمایه گذاری به دلیل عملیات شفاف 
، عما منتفی و یا بسیار سخت و هزینه بر است.

وی ادامه داد: تداوم این روند در دراز مدت  برای کشور 
و تجــار صرفــه اقتصــادی نخواهــد داشــت. زیــرا دلال هــای بین 
المللــی بــا نیــاز ســنجی از بــازار ایــران ارقــام درخواســتی را بــالا 
خواهنــد بــردو از ســوی دیگــر بــا کاهــش درآمدهــای ارزی عما  
فرصــت ســرمایه گذاری داخلــی هم کمتر خواهد شــد. بنابراین 
کارســازترین اقــدام بــرای امنیت اقتصادی تجــار خروج اصولی و 

قانونی از لیست سیاه FATF است.
کلام آخر

کارشناســان اقتصادی بــاور دارند که 
اگــر نــام ایران از لیســت ســیاه FATF خارج 
شــود، رشد اقتصادی برای کشور به ارمغان 
 FATF مــی آورد. زیــرا اکثر کشــورهای عضو
از ترس جریمه های ســنگین بخاطر مراوده 
مالــی بــا کشــورهای که نامشــان در لیســت 
ســیاه آمده تن به هیچ گونه مراوده مالی و 

بانکی  با این کشورها نخواند داد.  
برای سرمایه گذاران داخلی و خارجی 
ایــن وضعیــت محدودیــت هــای شــدید در 
مــراوده بازارهــای مالــی بیشــتر شــبیه تونل 
وحشــتی اســت که فقط باید برای سرگرمی 
و افزایــش هیجــان به آن وارد شــد. و بدیهی اســت که ســرمایه 
از هیجــان فــراری اســت. لــذا بــه نظــر می رســد حتــی اثرگذاری 
عضویت در بریکس و شانگهای نیز به نوعی منوط به خروج نام 
ایران از لیست سیاه FATF است. در راستای تحقق این هدف 
دولــت چهاردهــم بایــد بــه رفــع ابهامــات عضویــت در FATF در 
شــورای مصلحت نظام اهتمام ورزد. در اصل برای نیل به رشــد 
اقتصادی اول باید قفل مراودات مالی را باز کرد. این که ما تنها 
در کنار کشورهایی مانند میانمار و کره شمالی در لیست سیاه 
باشــیم چندان زیبنده اقتصادی نیســت که زمانی می خواســت 

قدرت اول منطقه باشد.

به پیمان ها دلخوش نباشید؛ چهره بانک ها خدشه دار است 

FATF تونل وحشت 

ذوالفقاری:برخی دوستان 
بــا ایــن بــاور کــه شــفاف ســازی 
امــور بانکــی در شــرایطی که هر 
روز حلقه تحریم ها تنگ تر می 
شــود ، غلط اســت. اصرار دارند 
شــفاف ســازی راه را بــرای دور 
زدن تحریــم هــا ســخت تــر مــی 
کنــد؛ و با ایــن اعتقاد به اقتصاد 

آسیب های بزرگی می زنند

بغزیــان: ترجیــح عقلانــی 
چیــن،  نظیــر  کشــورهای  تجــار 
روســیه، عــراق و ...  کــه بــا مــا 
هــم پیمان هســتند؛  خــودداری 
از مراوده مالی با ایران اســت تا 
ریســک تحریم شدن و از دست 
دادن بازار بزرگ وپرســود امریکا 

به صفر برسانند

مریم غدیرپور

رمز دارایی ها به عنوان یکی از پیشرفته ترین ابزارهای 
مالی، تحولات عمیقی را در نظام های اقتصادی جهان ایجاد 
کرده اند و مسیر تازه ای برای اقتصادهای جهانی گشوده اند. 
در مســیری کــه از بیت کوین به عنــوان اولین رمزارز تا ظهور 
هزاران رمزارز دیگر طی شده، این فناوری ها به دنبال ایجاد 
اعتماد و شــفافیت در معاملات هســتند. فنــاوری بلاکچین 
کــه زیرســاخت رمــز دارایی هــا را فراهــم می کنــد، عــلاوه بر 
غیرمتمرکز بودن، امکان شفاف سازی و امنیت را در تبادلات 
مالــی و اطلاعاتــی بــه ارمغــان آورده و زمینــه ای بــرای تحول 
نظام های مالی ســنتی ایجاد کرده اســت. برای کشــورهایی 
ماننــد ایــران کــه بــا محدودیت هــای اقتصــادی و تحریم های 
مالــی بین المللــی مواجه اند، رمــز دارایی ها فرصتی بی نظیر 
برای تقویت و تنوع اقتصاد فراهم می آورند و بســتری برای 

عبور از محدودیت های موجود فراهم می کنند.
نیاز به چارچوب قانونی جامع برای رمز دارایی ها

دســتگاه هــای اجرایــی ایــران، تاکنــون موضع شــفافی 
نســبت به رمز دارایی ها اتخاذ کرده اند. 
نبود قوانین مشخص در این حوزه باعث 
شــده تا برخی از صرافی ها و فعالان رمز 
ارز در کشــور بــا چالش هــای متعــددی 
در خصــوص امنیــت، پایداری بســترهای 
مالی و شــفافیت قانونی مواجه باشــند. 
ایــن ناپایداری هــای قانونــی از یــک ســو 
و تهدیــدات ناشــی از تحریم هــا از ســوی 
دیگر، موجب شــده اســت کــه در فضای 

اقتصادی کشور نوعی سردرگمی و نگرانی در خصوص آینده 
رمز دارایی ها و بهره برداری از آنها ایجاد شود.

زمینــه،  ایــن  در  ایــران  نیازهــای  مهم تریــن  از  یکــی 
تدویــن و اجــرای قوانین جامع و شــفاف اســت کــه به فعالان 
و ســرمایه گذاران اطمینــان دهــد و ریســک های مرتبط با این 
بــازار نوظهــور را کاهــش دهــد. تدویــن یک چارچــوب قانونی 
و  داخلــی  ســرمایه گذاری های  جــذب  بــر  عــاوه  مشــخص، 
خارجی به تقویت زیرساخت های امنیتی و حفاظتی بازار رمز 

دارایی ها نیز منجر می شود.
پلی برای عبور از تحریم ها 

رمز دارایی ها به دلیل ماهیت غیرمتمرکز و اســتقال 
از نظام هــای مالــی ســنتی، می تواننــد راهــی بــرای عبــور از 
محدودیت هــای مالــی و بانکــی باشــند؛ موضوعــی کــه بــرای 
ایران به عنوان یک کشــور تحت تحریم، بســیار حائز اهمیت 
است. استفاده از رمز دارایی ها به ایران امکان می دهد که از 

وابســتگی به دلار آمریکا و سیســتم های بانکی تحت کنترل 
کشــورهای غربــی رهــا شــود. بــه عبــارت دیگــر، ایــن فنــاوری 
می توانــد به عنــوان ابــزاری موثــر در جهــت تســهیل تجــارت 
بین المللــی و تقویــت تــوان مالی کشــور مــورد اســتفاده قرار 

گیرد.
از آنجا که رمز دارایی ها به هیچ نهاد و دولتی وابسته 
نیســتند، از تحریم هــای مالــی و اقتصــادی کمتریــن تاثیــر را 
می پذیرند. این خصوصیت به ایران این امکان را می دهد که 
بتوانــد تجارت بین المللی خود را بدون واســطه های خارجی، 
انجام دهد و در عین حال با کشــورهایی که شــرایط مشــابه 
تحریمــی دارنــد، روابــط اقتصــادی و مالــی را تقویــت کند. به 
عنــوان نمونــه، ایران می تواند با اســتفاده از رمز دارایی ها در 
تجــارت بــا کشــورهای چیــن، روســیه و ونزوئــا، تحریم هــای 
بانکی و دلاری را دور بزند و از طریق پرداخت های دیجیتال و 

سریع، روابط اقتصادی خود را گسترش دهد.
جذب سرمایه  خارجی و ورود به بازارهای نوظهور 

رمز دارایی ها
بــه  بــر کاهــش وابســتگی  عــاوه 
نظــام مالــی جهانی، رمــز دارایی ها امکان 
نیــز  را  خارجــی  ســرمایه گذاری  جــذب 
فراهــم می آورنــد. بســیاری از شــرکت ها 
و ســرمایه گذاران بین المللــی بــه دنبــال 
بازارهای نوظهور با پتانسیل بالا هستند 
و عاقه مندنــد بــه بازارهایــی ورود کننــد 
که ریســک های سیاســی و مالــی کمتری 
نســبت به ســایر بازارهای ســنتی داشته 
باشــد. ایــران بــا توســعه زیرســاخت های 
مبتنــی بــر باکچیــن و رمــز دارایی هــا، بــه یک مقصــد جذاب 
برای سرمایه گذاران خارجی تبدیل میشود. ایجاد بسترهایی 
همچون صرافی های قانونی و امن، امکان اجرای قراردادهای 
هوشــمند و تضمین امنیت تبادلات مالی، از جمله اقداماتی 
اســت کــه توجــه ســرمایه گذاران بین المللی را بــه خود جلب 

می کند.
از قابلیت هــای رمــز دارایی هــا، توکنایــز کــردن  یکــی 
دارایی هــا و پروژه هــای مختلــف اســت کــه بــه معنــی ایجــاد 
واحدهای دیجیتالی از دارایی های فیزیکی یا مالی است. ایران 
می تواند از این ابزار به عنوان راهی برای جذب سرمایه گذاران 
خارجی استفاده کند. به عنوان مثال، پروژه های بزرگ نفت و 
گاز یا بخش هایی از صنعت گردشگری و کشاورزی می توانند 
توکنایز شده و به سرمایه گذاران خارجی عرضه شوند، بدون 

آن که نیاز به زیرساخت های سنتی بانکی و مالی باشد.

نقش قراردادهای هوشمند در توسعه 
تحــولات فنــاوری در حــوزه رمــز دارایی هــا، از جملــه 
 ،DeFi قراردادهای هوشمند و امور مالی غیرمتمرکز یا دیفای
فرصت هــای بســیاری را بــرای توســعه اقتصــادی و کاهــش 
هزینه های معاماتی به همراه دارند. قراردادهای هوشمند، 
برنامه های خود اجرا هستند که به صورت خودکار فرایندهای 
مالی را مدیریت و اجرای قراردادها را تضمین میکنند. با توجه 
بــه عــدم نیــاز به واســطه های ســنتی در این فرایندهــا، ایران 
می تواند با استفاده از قراردادهای هوشمند، هزینه های مالی 
را کاهــش دهــد و اعتمــاد و شــفافیت را در معامــات مالــی 

افزایش دهد.
پلتفرم های دیفای نیز با ارائه خدمات مالی غیرمتمرکز، 
امــکان دسترســی بــه خدمــات بانکــی و مالی را برای کســانی 
کــه بــه سیســتم های مالی ســنتی دسترســی ندارنــد، فراهم 
می کنند. برای ایران که با چالش های اقتصادی و دسترســی 
محدود به بانک های بین المللی مواجه است، دیفای به عنوان 
بستری موثر برای توسعه اقتصاد دیجیتال و ایجاد دسترسی 
بــه خدمــات مالــی نویــن عمــل میکند. ایــن پلتفرم هــا امکان 
وام دهی، پس انداز و حتی ایجاد صندوق های ســرمایه گذاری 
را بــدون نیــاز به واســطه های بانکی فراهم می کننــد و از این 
رو، در تقویت اقتصاد داخلی و افزایش مشارکت مردمی در 

فعالیت های اقتصادی موثر هستند.
 NFTها در خدمت صنایع خلاق و اقتصاد فرهنگی

در حوزه هــای فرهنگــی و هنــری، توکن هــای غیرقابــل 
ابــزار  یــک  به عنــوان   NFT تعویــض 
اقتصــادی و فرهنگــی بــرای ایــران مفیــد 
هستند.  NFTها توکن هایی هستند که 
بــه دارایی هــای دیجیتال منحصــر به فرد 
اختصــاص داده می شــوند و بــه صاحبان 
آن امــکان می دهنــد کــه مالکیــت و حــق 
مالکیــت بــر دارایی هــای دیجیتــال خــود 
را بــه صــورت امــن و شــفاف بــه دیگــران 
ایــن  از  ایــران می توانــد  دهنــد.  انتقــال 
ابــزار برای حمایت از هنرمندان داخلی و 
ایجاد بازارهایی برای فروش آثار هنری و 

فرهنگی استفاده کند.
NFTهــا بــا فراهــم کردن بســتری 

بــرای نمایــش و فــروش آثــار هنری بــه مخاطبــان جهانی، به 
هنرمنــدان ایرانــی این امــکان را می دهد که محصولات و آثار 
خــود را به صــورت دیجیتال و بین المللی به فروش برســانند. 
 ایــن امــر، بــه توســعه اقتصــاد هنــر و فرهنــگ کشــور  منجر 

می شود و باعث میشود که ایران در عرصه هنر دیجیتال نیز 
حضوری موثر داشته باشد.

چالش های موجود در بهره برداری رمز دارایی ها 
در ایران

بــا وجــود مزایــای گســترده ای کــه رمــز دارایی هــا بــرای 
اقتصــاد ایــران بــه همراه دارنــد، چالش های متعــددی نیز در 
ایــن مســیر وجــود دارد. یکــی از بزرگ تریــن چالش هــا، نبــود 
قوانیــن شــفاف و جامــع در خصوص رمز 
دارایی هاســت. ایــن موضــوع نــه تنهــا به 
عــدم اطمینــان فعــالان و ســرمایه گذاران 
می انجامد، بلکه مانعی بر سر راه توسعه 
و بهره بــرداری صحیــح از ایــن فناوری هــا 
ایجاد می کند. نبود چارچوب های قانونی 
و نظارتــی مشــخص، ریســک های مرتبط 
بــا ســرمایه گذاری و انجــام معامــات در 
ایــن بــازار را افزایــش می دهــد و امنیــت 

دارایی ها را نیز به خطر می اندازد.
دیگــر  از  نیــز  فنــی  چالش هــای 
مسائلی هستند که باید مورد توجه قرار 
گیرند. نیاز به شبکه های اینترنتی پایدار 
و مصرف انرژی بالا از جمله مواردی هستند که به خصوص 
در ایران با محدودیت هایی روبرو است. مراکز استخراج رمز 
ارز بــه دلیــل نیــاز بــه مصرف انــرژی بالا، ممکن اســت منجر 
به مشــکات زیســت محیطی و همچنین کمبود منابع انرژی 
در ســطح ملــی شــوند. از ایــن رو، اســتفاده از انرژی هــای 

تجدیدپذیر برای مراکز اســتخراج رمز ارز، یکی از راهکارهای 
کاهش تاثیرات زیست محیطی این فعالیت ها است.

گام های پیشنهادی برای بهره برداری از فرصت های 
رمز دارایی ها 

بــرای اســتفاده بهینه از رمز دارایی هــا در ایران، تدوین 
و اجرای مجموعه ای از سیاست ها و اقدامات کلیدی ضروری 

است که مهمترین آنها عبارتند از: 
تدویــن قوانیــن جامع و شــفاف: ایجاد قوانین شــفاف 
و جامع در خصوص اســتخراج، تجارت، مالیات و انتقال رمز 
دارایی هــا کــه اعتمــاد عمومــی را جلــب کــرده و ریســک ها را 

کاهش دهد.
توســعه زیرســاخت های امنیتی و آموزشــی: امنیت از 
اهمیت ویژه ای برخوردار است و ایجاد زیرساخت های امنیتی 
و حفاظتــی برای معامات رمــز دارایی ها باید در اولویت قرار 
گیرد. همچنین، آموزش و آگاهی بخشی عمومی نیز ضروری 

است.
تشویق به استفاده از انرژی های تجدیدپذیر: با توجه 
بــه مصــرف بالای انرژی در فرآیند اســتخراج رمز ارزها، توجه 
بــه انرژی هــای تجدیدپذیــر به عنــوان یک منبع تامیــن انرژی 
پایدار می تواند کمک شایانی به کاهش اثرات زیست محیطی 

داشته باشد.
حمایت از پروژه های بومی بلاکچین: توسعه پروژه های 
بومی مبتنی بر باکچین و ایجاد اکوسیســتم های نوآورانه و 
بومی در حوزه های مختلف اقتصادی می تواند ایران را در زمره 

کشورهایی با رشد سریع در این عرصه قرار دهد.

اقتصاد دیجیتال؛ راه های نوین برای استقلال مالی و سرمایه گذاری

فرصتــی  دارایی هــا  رمــز 
بی نظیــر بــرای تقویت و توســعه 
اقتصــاد دیجیتــال ایــران فراهــم 
بــا  می توانــد  کشــور  آورده انــد. 
تدویــن قوانیــن شــفاف، ایجــاد 
قــوی،  امنیتــی  زیرســاخت های 
از  حمایــت  و  آمــوزش  ترویــج 
پروژه هــای بومــی، از ایــن ابــزار 
بهبــود  و  اقتصــادی  رشــد  بــرای 
روابــط تجــاری خود بهره بــرداری 

کند.

نفــت  بــزرگ  پروژه هــای   
و گاز یــا بخش هایــی از صنعــت 
گردشگری و کشاورزی می توانند 
توکنایز شده و به سرمایه گذاران 
خارجــی عرضه شــوند، بدون آن 
که نیاز به زیرساخت های سنتی 

بانکی و مالی باشد

محمد شریفی 
رییس مرکز نوآوری 
و شتابدهی صادراتی
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نئوبانک هــا تحولــی در نحــوه ارائــه خدمــات مالی 
بــه وجــود آورده اند. همچنیــن با فراهم کــردن امکاناتی 
کــه تجربــه کاربری بهتری را ارائه می دهد، به مشــتریان 
قــدرت انتخاب بیشــتری نیــز داده اند. ایــن روند به نفع 
کل صنعــت بانکــی اســت و نــوآوری را در خدمــات مالی 

بیشتر می کند.
بانکــداری،  جدیــد  نســل  به عنــوان  نئوبانک هــا 
تأثیــرات عمیقــی بر صنعــت مالی و نحــوه ارائه خدمات 
بانکــی دارنــد. ایــن بانک هــای دیجیتــال خدمــات خود را 
بــا اســتفاده از فناوری هــای نویــن، به صــورت آنایــن و 
بــدون نیــاز به شــعب فیزیکی ارائه می دهنــد. این مدل 
بــه مشــتریان امــکان می دهد تا به راحتــی و در هر زمان 

و مکانی به حساب های خود دسترسی داشته باشند.
یکی از ویژگی های بارز نئوبانک ها، تجربه کاربری 
بــا طراحی هــای ســاده  بســیار بهبودیافتــه آن هاســت. 
و کاربرپســند، ایــن بانک هــا امــکان انجــام تراکنش هــا، 
مالــی  اطاعــات  بــه  و دسترســی  مدیریــت حســاب ها 
را به راحتــی بــرای کاربــران فراهــم می کننــد. عــاوه بــر 
ایــن، نئوبانک هــا معمــولا هزینه هــای کمتــری نســبت 
بــه بانک هــای ســنتی دارند؛ زیــرا با کاهــش هزینه های 
عملیاتی ناشــی از عدم نیاز به شــعب فیزیکی، خدمات 

خود را با نرخ های رقابتی تری ارائه می دهند.
نئوبانک ها با استفاده از داده های بزرگ و تجزیه 
و تحلیــل آن هــا، بــه ارائه خدمات شخصی ســازی شــده 

بــرای  مناســب  مالــی  پیشــنهادات  و 
مشــتریان می پردازنــد. ایــن امــکان بــه 
بهتریــن  تــا  می کنــد  کمــک  مشــتریان 
تصمیمــات مالــی را اتخــاذ کننــد و در 
مدیریت منابع مالی خود موفق تر عمل 

کنند.
نئوبانک هــا بــه راحتــی بــا ســایر 
خدمــات مالــی دیجیتــال ماننــد کیــف 
پلتفرم هــای  و  الکترونیکــی  پول هــای 
سرمایه گذاری، یکپارچه می شوند. این 
یکپارچگــی باعــث می شــود تــا کاربــران 
تجربه مالی خوشایندتری داشته باشند 
و از امکانات مختلف به راحتی بهره مند 

شوند.
در دنیای امروز نئوبانک ها به ویژه برای نسل جوان 

که به فناوری و فرآیندهای دیجیتالی عاقه مند هستند، 
جذابیت خاصی دارند. این نسل، انتظار خدمات سریع، 
امــن و راحــت را دارد و نئوبانک هــا توانســته اند بــه ایــن 
نیازها پاسخ دهند. با توجه به روند رو به رشد دیجیتالی 
شــدن در جهــان، می تــوان انتظار داشــت که نئوبانک ها 
در آینــده نقــش بیشــتری در شــکل دهی به نظــام مالی 
جهانــی ایفــا کننــد. همچنیــن، نئوبانک هــا می توانند به 
ارائه خدمات شخصی سازی شده با استفاده از داده های 
مشــتریان بپردازنــد. این امر به مشــتریان ایــن امکان را 
می دهــد کــه بــر اســاس نیازهــای خــاص خــود، خدمات 
مالــی متناســبی را دریافت کنند. در ایــران، این قابلیت 
می توانــد بــه بهبــود مدیریت مالی افراد و کســب وکارها 

کمک کند.
بــه  توجــه  بــا  از طــرف دیگــر، 
محدودیت ها و چالش های سیســتم 
بانکــی ســنتی، نئوبانک ها بــه عنوان 
گزینــه ای جایگزیــن در ارائــه خدمات 
مالــی عمــل مــی کننــد. ایــن بانک ها 
بــه دلیــل انعطاف پذیــری و قابلیــت 
انطبــاق بــا شــرایط بازار، ســریع تر به 

نیازهای مشتریان پاسخ می دهند.
بــه  همچنیــن  نئوبانک هــا 
تراکنش هــا  در  شــفافیت  افزایــش 
و کاهــش فســاد کمــک میکننــد. بــا 
ثبــت  و  دیجیتالــی شــدن فرآیندهــا 
تمامــی تراکنش هــا در بســترهای امــن، امــکان نظارت و 

مدیریت بهتری بر فعالیت های مالی فراهم می شود.

مسیر رشد در ایران
نئوبانک هــا در ایــران نیــز در حــال ظهــور و رشــد 
هســتند و می توانند تحولی در نظام مالی کشــور ایجاد 
کننــد. بــا توجه به توســعه فناوری و افزایش دسترســی 
به اینترنت، این مدل بانکداری دیجیتال توانسته است 

توجه جوانان و افراد فناور را جلب کند.
نئوبانک ها در ایران به ارائه خدمات سریع و راحت 
می پردازند. این بانک ها معمولاً هزینه های کمتری دارند 
و بــا کاهــش نیاز به شــعب فیزیکــی، می توانند خدمات 

خود را با قیمت های رقابتی تری ارائه دهند.
 ایــن ویژگــی نــه فقــط بــرای ســرمایه گــذاران در 
نئــو بانــک هــا بلکــه برای مشــتریان ایرانی که بــه دنبال 
صرفه جویی در هزینه ها و زمان هستند، جذابیت دارد. 
نئوبانک هــا در ایــران بــه بهبــود دسترســی بــه خدمــات 
مالــی، افزایــش رقابــت و ارائــه خدمــات نوآورانــه کمــک 
می کنند. با رشد و توسعه این مدل، انتظار می رود که 
نظام بانکی ایران به سمت نوآوری و کارآمدی بیشتری 

حرکت کند.
تجربــه برخــی بانــک هــای کوچــک در راه انــدازی 
نئوبانــک هــای حرفــه ای، نشــان مــی دهــد که ایــن کار، 
نقطــه ای طایــی در جــذب منابــع بانکــی اســت کــه بــه 

هزینه های بسیار کمتری هم نیاز دارد.
زیرساختهای لازم برای توسعه نئوبانکها

نئوبانک هــا بــرای عملکــرد موثــر و موفقیــت خود 
نیــاز  اولیــن  نیــاز دارنــد.  بــه زیرســاخت های متعــددی 
آن هــا زیرســاخت فنــاوری اطاعــات اســت کــه شــامل 
سیســتم های قــوی و پایــدار بــرای پــردازش تراکنش هــا، 

مدیریت داده ها و ذخیره سازی اطاعات است.
و  داده  پایگاه هــای  ســرورها،  شــامل  ایــن   
نرم افزارهای مالی می شود. متاسفانه این زیرساخت ها 
در ایــران بــه دلایلــی از جملــه تحریــم ها، بــا محدودیت 

هایی مواجه است.
 امــا بخشــی از ایــن فراینــد یعنی تقویت ســرعت 
اینترنــت، بــا اصــاح سیاســت هــای دولتی امــکان پذیر 

خواهــد بود. نئوبانک ها بــه ابزارهای 
هــوش  فناوری هــای  و  داده  تحلیــل 
مصنوعــی نیز نیــاز دارند که به آن ها 
در تجزیه و تحلیل رفتار مشتریان و 
پیش بینی نیازهای آن ها کمک کند. 
اتصــال بــه اینترنــت با ســرعت 
بــرای  بــالا  اطمینــان  قابلیــت  و 
دسترســی  و  آنایــن  خدمــات  ارائــه 
بســیار  دیجیتــال  پلتفرم هــای  بــه 
بــه  ایــن زیرســاخت ها  مهــم اســت. 
نئوبانک هــا کمــک می کند تــا به طور 
مؤثــر و کارآمــد خدمات خــود را ارائه 

دهنــد و تجربــه ای راحــت و ایمــن بــرای مشــتریان خــود 
فراهم کنند.

و  موبایــل  اپلیکیشــن های  توســعه  و  طراحــی 
وب ســایت های کاربــر پســند نیــز ضــروری اســت. ایــن 
پلتفرم هــا بایــد قابلیت هــای متنوعــی ماننــد مدیریــت 
حســاب، انتقــال وجــه و تجزیــه و تحلیــل مالــی را ارائــه 

دهند.
با توجه به حساسیت اطاعات مالی، نئوبانک ها 

بایــد سیســتم های امنیتــی قــوی داشــته باشــند تــا از 
داده هــای مشــتریان در برابــر هــک و ســرقت محافظت 
کننــد. ایــن امنیــت شــامل رمزنــگاری، احــراز هویــت دو 
مرحله ای و نظارت مداوم بر تهدیدات است. نئوبانک ها 
همچنین باید با قوانین و مقررات بانکی و مالی کشــور 
خــود هماهنــگ باشــند. این شــامل دریافــت مجوزهای 

لازم و رعایت استانداردهای نظارتی است.
برای تســهیل تراکنش هــا، نئوبانک ها به همکاری 
بانک هــا و ســایر مؤسســات  پرداخــت،  بــا شــبکه های 
مالــی نیــاز دارنــد تا بتواننــد خدماتی ماننــد انتقال وجه 
و پرداخت های آناین را ارائه دهند. ایجاد یک سیستم 
پشتیبانی قوی برای پاسخگویی به سوالات و مشکات 
مشــتریان نیز امری حیاتی است که شامل چت بات ها، 

مرکز تماس و سیستم های مدیریت شکایات است.
نقش حمایتهای قانونی

انتظــار از مجلــس بــه عنــوان نهــاد قانون گــذاری 
کشور بسیار مهم و چندجانبه است. یکی از اصلی ترین 
انتظارات، تدوین و تصویب قوانینی اســت که به بهبود 
معیشــت و کیفیت زندگی مردم کمک کند. این قوانین 
باید به طور شفاف و عادلانه به نیازهای مختلف جامعه 
پاســخ دهنــد و بــه کاهــش نابرابری هــا 
و  کننــد  کمــک  اجتماعــی  مشــکات  و 
در عیــن حــال تحــولات ســریع در حوزه 
فنــاوری روز جملــه نئــو بانــک هــا را نیز 
دربرگیــرد نــه آن کــه ماننــد ترمــز بــرای 

تحولات نقش آفرینی کند.
تجربه اولین پذیره نویســی بانک 
بــدون شــعبه چند ســال پیش هنــوز از 
یادهــا نرفتــه کــه چگونــه ســهام آن بــه 
فــروش رفــت و به چه سرنوشــتی دچار 
شــد در حالی که امروزه بانک ها تحت  
واژه نئو بانک یا بانکداری نوین در ارائه 
خدمات بدون شعبه فیزیکی در رقابت سخت هستند.

عاوه بر این، انتظار می رود نمایندگان مجلس به 
صدای مردم گوش دهند و نظرات و مشکات آنان را در 
فرآینــد تصمیم گیری مدنظر قرار دهنــد. برقراری ارتباط 
مؤثــر با مردم و ایجاد ســازوکارهایی بــرای جلب نظرات 
آنان، به مجلس کمک می کند تا تصمیمات بهتری اتخاذ 
کنــد. یکــی از گایه های فعالان اکوسیســتم اســتارتاپی 

بویژه نئوبانک ها، محدودیت سرعت اینترنت است. 

بــا توجــه بــه محدودیت ها 
بانکــی  سیســتم  چالش هــای  و 
عنــوان  بــه  نئوبانک هــا  ســنتی، 
ارائــه  در  جایگزیــن  گزینــه ای 
خدمات مالی عمل می کنند. این 
بانک ها بــه دلیل انعطاف پذیری 
و قابلیت انطباق با شرایط بازار، 
ســریع تر بــه نیازهــای مشــتریان 

پاسخ می دهند

تجربه اولین پذیره نویسی 
بانــک بــدون شــعبه چنــد ســال 
پیــش هنــوز از یادهــا نرفتــه کــه 
فــروش  بــه  آن  ســهام  چگونــه 
رفــت و بــه چه سرنوشــتی دچار 
شد در حالی که امروزه بانک ها 
تحت  واژه نئو بانک یا بانکداری 
بــدون  ارائــه خدمــات  در  نویــن 
شــعبه فیزیکی در رقابت سخت 

هستند

بابک نبی

نقش  پیشتاز  نئوبانک ها 
در اقتصاد ایران و جهان

یکی از چالش های جدی که در ســال های اخیر 
سیستم بانکی ایران با آن مواجه شده، پدیده ناترازی 
بانک هــا اســت. در دوره دولــت ســیزدهم، سیاســت  
کاهــش بدهــی دولــت به بانــک مرکزی به عنــوان یکی 
از دســتاوردهای مالــی آن دولــت مطــرح شــد. امــا در 
ســایه ایــن موفقیــت، فشــارها از ســوی وزارتخانه هــا 
و شــرکت های دولتــی بــر بانک هــا بــرای دریافــت وام 
تکلیفــی  تســهیلات  افزایــش  همچنیــن  و  مســتقیم 
افزایــش یافــت. ایــن موضــوع کــه در نــگاه اول شــاید 
بی اهمیت به نظر برسد، اما به طور غیرمستقیم منجر 
به افزایش بدهی بانک ها به بانک مرکزی شده است.

بدهی های منجر به تورم
بســیاری از کارشناســان اقتصادی در ســال های 
اخیــر معتقــد بودنــد که تــورم در ایــران عمدتــاً به دلیل 
بدهــی مســتقیم دولــت بــه بانــک مرکــزی اســت. امــا 
مشــکل  کــه  می دهــد  نشــان  دقیق تــر  بررســی های 
پیچیده تــر اســت. یکــی از عوامل مهم تورم، تســهیات 
نامتعارفــی اســت کــه بانک هــا بــه ارکان مختلف دولت 
اعطــا می کنند. وقتی وزارتخانه ها و شــرکت های دولتی 
بــرای تأمیــن مالــی پروژه هــا یــا تأمیــن کســری بودجــه، 
از بانک هــا وام می گیرنــد، در واقــع فشــار ســنگینی بــر 
سیســتم مالــی کشــور وارد می کننــد. ایــن رونــد باعــث 
بــه  بانک هــا به جــای تخصیــص منابــع خــود  می شــود 
بخش هــای مولد اقتصاد، منابــع را به پروژه های دولتی 
و نیمه دولتــی اختصاص دهند که بازدهی پایینی دارند 
یــا حتــی در برخی مــوارد زیان ده هســتند. همین روند، 

اثرات تورم یبر جای گذاشته است.
 منابع مالی محدود بانک ها

 و فشارهای دولتی
یکــی از مفاهیم مهم در 
مدیریــت مالــی، ایــن اســت که 
بانک ها منابــع نامحدودی برای 
تأمیــن مالــی ندارنــد. بانک هــا 
هوشــمندانه  صــورت  بــه  بایــد 
بیــن  را  خــود  مالــی  منابــع 
اقتصــاد  مختلــف  بخش هــای 
توزیع کننــد. این منابع معمولاً 
و  تجــاری  مشــتریان  بــه  بایــد 

صنعتــی بانک هــا کــه نقشــی حیاتــی در اقتصاد کشــور 
دارنــد، تخصیــص یابــد. در واقــع هــم منافــع بانکهــا در 
ارتبــاط مطلــوب بــا مشــتریان رعایت شــود و هــم اثرات 
تزریــق نقدینگــی، از طریــق افزایشــتولید خنثــی شــود. 
امــا در ایــران، فشــارهای ســنگین دولتــی و نیــاز فــوری 
غیرمســتقیم،  و  مســتقیم  هــای  وام  بــه  وزارتخانه هــا 
باعــث شــده بانک هــا نتواننــد ایــن وظیفــه مهــم را بــه 

درســتی انجــام دهنــد. الــزام بانک هــا بــه تأمیــن مالــی 
ارکان مختلــف دولــت، در واقع فضای عملیاتی بانک ها 
بــرای ارائــه تســهیات بــه صنایــع و شــرکت های بــزرگ 
تجــاری را محــدود کــرده اســت. ایــن در حالی اســت که 
صنایــع کشــور، به ویــژه قطب های اقتصادی بــزرگ، به 
دلیــل تــورم شــدید و افزایــش قیمت مــواد اولیــه در دو 
ســه ســال اخیــر، نیــاز بیشــتری بــه ســرمایه در گردش 
دارند. ســرمایه گذاری در این بخش ها می تواند به رشد 
و توســعه اقتصــادی کشــور کمــک کند و از رکــود فعلی 
خارج شود، اما فشارهای دولتی بانک ها را از ایفای این 

نقش مهم بازمی دارد.
 بحران نقدینگی در شهرک ها 

و نواحی صنعتی
یکــی از نشــانه های بــارز 
بحــران  بانکــی،  ناتــرازی  ایــن 
نقدینگــی در شــهرک ها و نواحی 
صنعتــی اســت. ایــن مناطــق کــه 
بایــد بــه عنــوان موتورهای رشــد 
کننــد،  عمــل  کشــور  اقتصــادی 
بــا  نقدینگــی  بحــران  دلیــل  بــه 
ظرفیت های بسیار پایین فعالیت 
می کننــد. صنایــع موجــود در این 
تســهیات  نیازمنــد  شــهرک ها 
بانکــی بــرای تأمیــن ســرمایه در 
گردش و توسعه فعالیت های خود هستند، اما به دلیل 
اولویت دادن بانک ها به تسهیات دولتی و خرید اوراق 
بدهی، این نیازها برآورده نمی شــود. این شــرایط باعث 
شــده بســیاری از واحدهــای صنعتــی کشــور بــا حداقل 
ظرفیت فعالیت کنند یا حتی به تعطیلی کشیده شوند.

تأثیرات تورم زا و رکودزای سیاست های وام دهی
افزایش تسهیات به ارکان دولت نه تنها منابع 

بانک هــا را تهــی می کنــد، بلکــه فشــار تورمــی بیشــتری 
نیــز ایجــاد می کنــد. این تســهیات غالبــاً در پروژه هایی 
سرمایه گذاری می شوند که بازدهی اقتصادی پایین تری 
دارنــد و در برخــی مــوارد حتــی زیان ده هســتند. این در 
حالی است که تسهیات باید به صنایع و شرکت هایی 
کــه توانایی بازپرداخت و ایجــاد ارزش افزوده اقتصادی 
وام دهــی  ایــن سیاســت های  یابــد.  اختصــاص  دارنــد، 
غیرمؤثــر، اقتصــاد کشــور را بــه ســوی رکــود عمیق تــری 

سوق می دهد و به تشدید تورم نیز دامن می زند.
راه حل  عبور از بحران

بــرای برون رفت از این بحران، نیاز به اصاحات 
جدی در نظام بانکی و وام دهی کشــور اســت. بانک ها 
باید استقال بیشتری در تخصیص منابع داشته باشند 
و فشــارهای دولتی کاهش یابد. تســهیات بانکی باید 
به ســمت صنایع مولد و شــرکت های خصوصی هدایت 
شــود، نــه به پروژه های دولتی کم بــازده. دولت نیز باید 
از طریــق اصاحــات ســاختاری، کســری بودجــه خــود را 
کاهــش داده و منابــع مالــی را بــه صــورت شــفاف تری 
مدیریت کند. در غیر این صورت، فشارهای مضاعف بر 
سیستم بانکی ادامه خواهد یافت و ناترازی بانک ها به 

بحرانی جدی تر تبدیل خواهد شد.
بحران ناترازی بانک ها در ایران نتیجه ی ترکیبی 
از سیاست های نادرست و فشارهای دولتی بر سیستم 
بانکی اســت. اگرچه کاهش بدهی مســتقیم دولت به 
بانــک مرکــزی در دولــت ســیزدهم قدم مثبتی بــود، اما 
این تنها بخشــی از مشــکل اســت. برای حل این بحران 
و جلوگیــری از تشــدید آن، نیــاز بــه تغییرات ســاختاری 
و سیاســت های هوشــمندانه تر در مدیریت منابع مالی 
کشــور اســت. بــدون ایــن اصاحات، فشــار بــر بانک ها 
و بــه تبــع آن، صنایــع و اقتصاد کشــور، همچنــان ادامه 

خواهد داشت.

بانک  ها ناترازی  از میراث  عبور 
 هادی قدیمی

اولویــت دادن  دلیــل  بــه 
بانک هــا بــه تســهیلات دولتــی و 
خریــد اوراق بدهــی، ایــن نیازها 
بــرآورده نمی شــود. ایــن شــرایط 
باعث شده بسیاری از واحدهای 
صنعتی کشور با حداقل ظرفیت 
فعالیت کنند یا حتی به تعطیلی 

کشیده شوند
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پشــت  در  خورشــید  غــروب  بــا 
از  مملــو  عظیــم  کامیون هــای  کوه هــا، 
مواد معدنی از یک معدن دورافتاده در 
کوه هــای آمریکای جنوبــی بیرون آمدند 
و آمــاده انتقــال آنهــا بــه یــک کارخانــه 
صحنــه  شــدند.  آســیا  در  باتری ســازی 
بــه  خــود  منابــع  از  خــام  مــواد  انتقــال 
کارخانه ها در دهه های گذشته صحنه 
ای آشــنا بوده است، اما آنچه غیرعادی 
اســت ایــن اســت کــه ایــن کامیــون هــا 
آینده جهان را در خود حمل می کنند.

ایــن کامیون هــای مملــو از لیتیــوم 
بــه یکــی از عناصــر حیاتی ضــروری برای 
انــرژی ســبز تبدیــل شــده اند و  صحنــه 
این انرژی اســت کــه جهان برای متوقف 
کــردن پدیده هــای تغییــر اقلیــم کــه روز 
بــه روز شــدیدتر می شــود، بــه آن تکیــه 

می کند.
در زمانــی کــه جهــان بــه دنبال دور 
اســت،  فســیلی  ســوخت های  از  شــدن 
انــرژی پــاک در قلــب  بــا  مــواد معدنــی 
انقاب ســبز قرار دارند و کلید دستیابی 
بــه آینده ای پایــدار مبتنی بــر انرژی های 

تجدیدپذیر محسوب می شوند. 
 ایــن یعنــی بازارهــای آتــی نیــز بــه 
معــادن ایــران نیازمنــد هســتند و حتمــا 
بــرای ســرمایه گــذاران داخلــی و خارجی 

جذاب هستند.
از باتری هــای خودروهای الکتریکی 
گرفتــه تــا توربین هــای بــادی که بــر روی 
تپه هــا ایســتاده اند، ایــن مــواد معدنــی 
هســتند  کــه بــه جوهــره گــذار به ســوی 
آینــده ای پــاک تبدیــل شــده اند، امــا این 
انتقــال در عین حال بــه منابع غیر قابل 

تجدید وابسته هستند.
 منابعــی کــه در کشــور مــا به وفور 
موجود است اما قوانین دست و پاگیر و 
کمبــود تجهیزات بــه عاملی برای کاهش 
نقــش آفرینــی مــا در بازارهــای جهانــی 

تبدیل شده است. 
فرصتی برای زنده ماندن

محــدود کــردن گرمایــش جهانی به 
تامیــن منابع مناســب و با قیمت رقابتی 
از  بــرای حمایــت  مــواد معدنــی حیاتــی 
انتقال انرژی سبز جهان، از جمله مس، 
لیتیــوم، نیــکل، کبالــت و غیــره بســتگی 
دارد کــه ایــران می تواند با ایجاد فرصت 
سرمایه گذاری و ایجاد مزیت به سرعت 
بــه یکــی از بازیگران مطــرح در دنیا بدل 

شود.
باتــری مــورد اســتفاده در خودروی 
الکتریکــی شــما و پنــل هــای خورشــیدی 
مورد اســتفاده در نیــروگاه ها همگی به 

مواد معدنی انرژی پاک بستگی دارند.
جهــان بــه شــدت بــه انــرژی هــای 
تجدیدپذیــر متکی اســت تــا افزایش دما 
در آینده نزدیک از ۱.۵ درجه سانتیگراد 
تجــاوز نکنــد و از بدترین اثرات تغییرات 
آب و هوایی مخرب جلوگیری شود واین 
موضوع در حقیقت فرصتی طایی است 
بــرای معــادن ایــران. بــر اســاس توافــق 
پاریــس، کشــورها موافقــت کردنــد کــه 

میانگین بلندمدت افزایش دمای جهانی 
را به کمتر از 2 درجه سانتیگراد بالاتر از 
سطح قبل از صنعتی شدن نگه دارند و 
تــاش کننــد تا آن را تــا پایان قرن جاری 

به ۱.۵ درجه سانتیگراد محدود کنند.
جامعــه علمــی بارهــا هشــدار داده 
اســت کــه افزایــش دمــای بیــش از ۱.۵ 
تأثیــرات  توانــد  مــی  ســانتیگراد  درجــه 
هــوا  و  آب  تغییــرات  از  تــری  خطرنــاک 
و آب و هــوای شــدید ایجــاد کنــد . ایــن 
شــدید،  گرمــای  امــواج  شــامل  تأثیــرات 
افزایش ســیل و خشکسالی، کاهش یخ 
و یخچــال هــای طبیعــی دریــا و تســریع 
افزایــش ســطح دریــا اســت که بســیاری 
از شــهرهای ســاحلی را بــه زیــر آب مــی 
بــرد. در کنفرانس تغییرات آب و هوایی 
 ،)COP28( ســازمان ملل متحــد در دبی
دولــت هــا موافقــت کردنــد کــه ظرفیــت 
انرژی های تجدیدپذیر را تا ســال 20۳0 
ســه برابــر کننــد، امــا هیــچ راهــی بــرای 
دســتیابی بــه ایــن هــدف بــدون افزایش 
قابــل توجــه در عرضــه این مــواد معدنی 

حیاتی وجود ندارد.
به گفته آژانس بین المللی انرژی، 
انتظــار مــی رود تقاضا برای مواد معدنی 
بــرای اســتفاده در انــرژی هــای پــاک تــا 
ســال 20۳0 در مسیر رسیدن به انتشار 
خالص دی اکســید کربن جهانی تا ســال 
20۵0 بــه ســه و نیم برابــر افزایش یابد. 
در یــک رویــداد ســازمان ملــل در آوریــل 
کل  دبیــر  گوتــرش،  آنتونیــو  گذشــته، 
ســازمان، گفت که جهانی با انرژی های 
تجدیدپذیــر "جهانی تشــنه مــواد معدنی 
حیاتــی اســت" و تاکید کرد کــه این مواد 
معدنــی جوهــره گــذار از ســوخت هــای 
فســیلی  بــه منابــع انــرژی تجدیــد پذیــر 

هستند.
سرمایه گذاری بیش از دو 

تریلیون دلار
از  یکــی  کــه  گزارشــی  اســاس  بــر 

شرکت های بلومبرگ در 
مــاه جــاری منتشــر کرد، 
جهــان  معــدن  بخــش 
ســرمایه گذاری های  بــه 
میــزان  بــه  هنگفتــی 
حــدود 2.۱ تریلیون دلار 
تــا ســال 20۵0  آمریــکا 
نیــاز دارد تــا تولیــد مواد 
دهــد  افزایــش  را  خــام 
کــه بــه کاهــش انتشــار 
و  گلخانــه ای  گازهــای 

رسیدن به صفر کمک می کند.
مــواد  اولیــه  مــواد  تامیــن  کمبــود 
معدنــی انــرژی پــاک، همــراه بــا افزایش 
تقاضا، با توجه به قیمت بالای این مواد 
معدنی، مانع از تســریع پذیرش فناوری 
مــواد  اســت.  شــده  پــاک  انــرژی  هــای 
معدنی کلیدی مورد اســتفاده در انتقال 
انــرژی ســبز، ماننــد آلومینیــوم، مــس و 
لیتیوم، ممکن است در طول دهه جاری 
با کمبود عرضه مواجه شــوند و برخی از 
آنها در حال حاضر شــاهد کمبود عرضه 

در سال جاری هستند.
کواســی آمپوفو، رئیس بخش مواد 
معدنــی و معــدن در بلومبــرگ نیــو انرژی 
فایننــس و یکــی از همــکاران اصلــی ایــن 
گــزارش گفت: »کمبود طولانی مدت این 
مــواد معدنی قیمــت مواد خام را افزایش 
می دهــد و هزینه فناوری های انرژی پاک 

را افزایش می دهد.
در صــورت ادامــه برنامه هــای اعام 
کــه  مــی رود  انتظــار  پــاک،  انــرژی  شــده 
 20۵0 تــا   202۷ ســال های  بیــن  جهــان 
بــه حــدود ۳ میلیــارد تــن از ایــن فلــزات 
برای ســاخت راه حل هــای کم کربن مانند 
خودروهــای الکتریکــی، توربین های بادی 
نیــاز  الکترولایزرهــا  و 

داشته باشد.
گــزارش  ایــن  در 
آمــده اســت کــه ایــن رقم 
 20۵0 ســال  تــا  احتمــالاً 
بــه ۶ میلیــارد تن افزایش 
مــی یابد تا به کربن صفر 
علیرغــم  شــویم.  نزدیــک 
عملیــات  کــه  نقشــی 
در  توانــد  مــی  بازیافــت 
تامین بخشــی از تقاضای این فلزات ایفا 
کنــد، ایــن عملیات برای پوشــش کســری 
همچنیــن  بــود.  نخواهــد  کافــی  عرضــه 
مــی رود آســیای جنــوب شــرقی  انتظــار 
بــه ســریع ترین بــازار در حال رشــد برای 
مــواد معدنــی انــرژی پــاک در دهه 20۳0 
تبدیل شود که ایران می تواند به یکی از 
تامیــن کننــده های قابل اتــکا در این باره 
تبدیــل شــود. بــه عنــوان مثــال، در چیــن 
بیــن ســال های 2020 تا 202۳ مصرف از 
میانگیــن جهانــی فراتــر رفــت، امــا انتظار 
می رود اســتفاده این کشور از این فلزات 

در سال 20۳0 به اوج خود برسد.
کشورهای مسلط

تولیــد مواد معدنــی با انرژی پاک با 
چالش بزرگی مواجه است که بسیاری از 
آنهــا در مناطق جغرافیایی خاص متمرکز 
شده اند و نگرانی هایی را در مورد امنیت 

عرضه افزایش می دهند.
برای مثال، در حال حاضر جمهوری 
را  دموکراتیــک کنگــو ۷0 درصــد کبالــت 
امروز تامین می کند. جمهوری خلق چین 
۶0 درصــد عناصر خاکی کمیاب. اندونزی 
بیــش از ۴۵ درصــد نیــکل را تشــکیل می 
دهــد و تولیــد لیتیــوم عمدتاً در اســترالیا 
)۴۷ درصد( و شــیلی )۳0 درصد( متمرکز 

است.
فــرآوری ایــن مــواد معدنــی نیــز در 
مناطــق بســیار محدودی انجام می شــود 

و چیــن مســئول پالایــش 
۹0 درصــد عناصــر خاکــی 
 ۷0 تــا   ۶0 و  کمیــاب 
کبالــت  و  لیتیــوم  درصــد 
همچنیــن  چیــن  اســت. 
تامیــن  پیشــروترین 
فنــاوری  جهانــی  کننــده 
امــروز  پــاک  انــرژی  هــای 
خالــص  صادرکننــده  و 
بسیاری از آنها است، زیرا 
چیــن حداقل ۶0 درصد از 
ظرفیــت تولیــد جهانــی را 
بــرای اکثــر فنــاوری هــای 
مــورد اســتفاده در انــرژی 
پــاک، ماننــد باتــری هــای 

الکتریکــی، پنــل های خورشــیدی و ... در 
اختیــار دارد. توربیــن هــای بــادی و حدود 
۴0 درصــد الکترولیزهــا را تولیــد می کند. 
اروپــا بــه اســتثنای قطعات توربیــن بادی 

ایــن  واردکننــدگان  بزرگتریــن  از  یکــی 
قطعــات محســوب می شــود. حــدود یک 
چهــارم خودروهــای الکتریکــی و باتری ها 
تمــام ماژول هــای فتوولتائیــک  تقریبــاً  و 
وارد  ســوختی  ســلول های  و  خورشــیدی 
می شــوند کــه بیشــتر آنهــا از چیــن وارد 

می شوند.
برای پنل های فتوولتائیک خورشیدی، 
چین تجهیزات را مستقیماً به همه بازارها 
به جز آمریکای شــمالی عرضه می کند، و 
ایــالات متحــده دو ســوم ماژول هــای پنل 
هــای فتوولتائیک خورشــیدی را از آســیای 

جنوب شرقی وارد می کند.
نگرانی های تامین

بــه گــزارش ســایت ارقــام شــاخص 
آژانــس  انــرژی  انتقــال  فلــزات  قیمــت 
بین المللــی انــرژی، کــه قیمــت ســبدی از 
کلیــدی  فلــزات  مــس، 
و  الکتریکــی  باتری هــای 
کمیــاب  خاکــی  عناصــر 
را بررســی کــرد و نشــان 
داد کــه طــی دوســال  و 
ســه   2020 ژانویــه  در  
برابــر شــده اســت. اگــر 
چه این شاخص تا پایان 
بیشــترین   202۳ ســال 
دســت  از  را  افزایــش 
داد - اگرچــه قیمت مس 
در ســطوح بــالای قیمتی 

باقی ماند.  
رشــد قابــل توجــه 
تقاضا برای مواد معدنی 
حیاتی در انرژی های تجدید پذیر در سال 
202۳، با افزایش تقاضا برای لیتیوم ۳0 
درصــد مواجــه بــوده اســت، در حالــی که 
تقاضــا بــرای نیــکل، کبالــت، گرافیــت و 

عناصــر خاکــی کمیاب بین 8 درصد تا ۱۵ 
درصــد افزایــش یافتــه اســت و ایــران می 
تواند با استفاده از بهره برداری بیشتر از 
ذخایــر موجــود در در معادن اســتان های 
کرمــان، اصفهــان، هرمــزگان و خراســان 
رضــوی و نیــز اســتحصال کبالــت  و نیکل 
بــه از پســماندهای صنعــت روی فرصــت 
های ارز آوری کم نظیری را فراهم کند.  
کاربردهــای انــرژی پــاک بــه محــرک 
اصلی رشــد تقاضا برای طیف وســیعی از 
مواد معدنی حیاتی تبدیل شــده اســت و 
خودروهــای الکتریکــی جایگاه خــود را به 
عنــوان بزرگتریــن بخــش مصــرف کننــده 
لیتیــوم تقویــت کــرده اند و ســهم آنها در 
تقاضــا بــرای نیــکل، کبالــت و گرافیت به 

طور قابل توجهی افزایش یافته است .
همچنیــن فــروش خودروهای برقی 
بــه ســال قبــل  در ســال 202۳ نســبت 
حــدود ۳۵ درصــد افزایش یافته اســت و 
پیش بینی می شود تا سال 20۳0 سهم 
فــروش خودروهای برقی به ۶۵ درصد از 
کل خودروهــای فروختــه شــده در ســال 

افزایش یابد.
اگرچــه بــازار در حال حاضــر باثبات 
اســت، امــا ایــن بــدان معنــا نیســت کــه 
شــرایط در آینــده خوب خواهــد بود، زیرا 
انتظــار مــی رود تقاضا بــرای مواد معدنی 
انرژی ســبز به دلیل گسترش انرژی پاک 

ادامه یابد.
بــر اســاس داده هــای آژانــس بیــن 
المللــی انــرژی، انتظــار مــی رود مجمــوع 
ارزش بــازار مــواد معدنــی انتقــال انــرژی 
ســبز مانند مس، لیتیوم، نیکل و کبالت 
بیش از دو برابر شــود و از ۳2۵ میلیارد 
دلار فعلی تا سال 20۴0 به ۷۷0 میلیارد 

دلار برسد. 

سرمایه گذاری پر بازده آینده برای تجدیدپذیرها

کربن صفر 2050 چگونه معدنی های ایران را جذاب می کند؟ 
سهیلا روزبان 

کلیــدی  معدنــی  مــواد 
انتقــال  در  اســتفاده  مــورد 
انرژی ســبز، ماننــد آلومینیوم، 
و  هســتند  لیتیــوم،  و  مــس 
برنامه هــای  ادامــه  صــورت  در 
اعلام شــده انرژی پاک، انتظار 
می رود که جهان بین سال های 
حــدود  بــه   2050 تــا   2027
3 میلیــارد تــن از ایــن فلــزات 
راه حل هــای  ســاخت  بــرای 
خودروهــای  ماننــد  کربــن  کــم 
بــادی  توربین هــای  الکتریکــی، 
داشــته  نیــاز  الکترولایزرهــا  و 

باشد

بــه  شــدت  بــه  جهــان 
انــرژی هــای تجدیدپذیــر متکی 
اســت تا افزایــش دما در آینده 
نزدیک از 1.5 درجه سانتیگراد 
تجــاوز نکند و از بدترین اثرات 
تغییــرات آب و هوایــی مخــرب 
جلوگیــری شــود وایــن موضوع 
طلایــی  فرصتــی  حقیقــت  در 

است برای معادن ایران 
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قوانیــن و مقــررات موجود 
مانــع  ایــران،  بیمــه  در صنعــت 
از رشــد و توســعه ایــن صنعــت 
مثــال،  به عنــوان  اســت.  شــده 
ســرمایه گذاری  محدودیت هــای 
در پروژه هــای بزرگ و عدم تنوع 
باعــث  بیمــه ای،  در محصــولات 
کاهــش جذابیــت ایــن صنعــت 

شده است

صنعــت بیمــه به عنوان یکــی از ابزارهای کلیدی 
تامین مالی در جهان، در ایران نیازمند توجه ویژه ای 
و  قوانیــن  بهبــود  بیمــه،  فرهنــگ  ایجــاد  بــا  اســت. 
مقررات و افزایش تنوع محصولات بیمه ای، می توان 
از ظرفیت های این صنعت به خوبی بهره برداری کرد. 
در نهایــت، صنعــت بیمــه می تواند به عنــوان یک رکن 
کلیدی در توســعه اقتصادی و تأمین مالی پروژه های 

بزرگ در ایران مطرح شود.
وجــود چالش هــای  بــا  ایــران  در  بیمــه  صنعــت 
فعلــی، دارای پتانســیل های بســیار زیــادی اســت. بــا 
اتخــاذ راهکارهای مناســب و اجرای برنامه های بهبود، 

ایــن صنعــت می توانــد بــه یــک ابــزار 
پروژه هــای  مالــی  تامیــن  در  کلیــدی 
بزرگ و مدیریت ریســک تبدیل شــود. 
در نهایت، تقویت صنعت بیمه نه تنها 
به نفع شرکت های بیمه، بلکه به نفع 

کل اقتصاد کشور خواهد بود.
روند پرشتاب جهانی

صنعــت بیمــه به عنــوان یکــی از 
ســطح  در  مالــی  نظــام  اصلــی  ارکان 
 ۶ از  بیــش  بــازار  حجــم  بــا  جهانــی 

تریلیــون دلار، نقــش حیاتی در تامین مالی پروژه های 
بزرگ و مدیریت ریســک ایفا می کند. در ســال 2022، 
شــرکت های بیمه به تنهایــی بیش از ۹00 میلیارد دلار 

در بازارهای سرمایه گذاری کردند که معادل 20 درصد 
از کل سرمایه گذاری ها در زیرساخت ها است.

بیمــه  بین المللــی  فدراســیون  آمــار  اســاس  بــر 
توســعه یافته،  کشــورهای  در  بیمــه  صنعــت   ،GFIA

به عنــوان یک منبع پایدار تامین مالی 
شــناخته می شــود. در ایالات متحده، 
شــرکت های بیمه زندگــی بیش از 20 
تریلیــون دلار دارایــی تحــت مدیریــت 
دارنــد کــه بخــش عمــده ای از آن در 
پروژه های زیرساختی و بازارهای مالی 
همچنیــن،  می شــود.  ســرمایه گذاری 
در ســال 202۱، ۳2 
درصــد از دارایی های 
شــرکت های بیمه در 
بازارهای سهام و 2۴ 

درصــد در اوراق قرضه ســرمایه گذاری 
شده بود.

ســطح  در  بیمــه  شــرکت های 
تــا ۴0  به طــور متوســط ۳0  جهانــی، 
در  را  خــود  دارایی هــای  از  درصــد 
توســعه  و  زیرســاختی  پروژه هــای 
اقتصــادی ســرمایه گذاری می کنند. به عنــوان مثال، در 
ســال 202۱، شــرکت های بیمــه در اروپــا بیــش از 200 
میلیــارد یورو در پروژه های زیرســاختی ســرمایه گذاری 

کردند. براســاس گزارش  نهادهای وابســته به سازمان 
تــا 80 درصــد از  ملــل، شــرکت های بیمــه می تواننــد 
هزینه های ســرمایه ای پروژه های بزرگ را تأمین کنند. 
ایــن امــر به ویــژه در پروژه هــای عمرانــی و زیرســاختی 
نظیــر ســاخت جاده ها و پل ها بســیار 

مهم است.
در ســال 202۳، رشد بازار بیمه 
در جهــان حــدود ۵ درصــد پیش بینــی 
شده اســت، که نشان دهنده افزایش 
نیــاز بــه محصولات بیمــه ای و خدمات 

مالی مرتبط است.
محدودیت های صنعت بیمه 

در ایران
در ایران، با وجود پتانســیل های 
بــالای صنعــت بیمــه، ایــن ظرفیــت به 

اســت.  نشــده  بهره بــرداری  خوبــی 
طبق گزارش ها، تنها حدود ۳ درصد 
از جمعیــت ایــران بیمــه عمــر دارند، 
در حالــی کــه این رقم در کشــورهای 
توســعه یافته بــه بیــش از ۵0 درصد 
و  آگاهــی  کمبــود  ایــن  می رســد. 
جــذب  از  مانــع  بیمــه ای،  فرهنــگ 
جدیــد  مشــتریان  و  ســرمایه گذاران 
می شــود.قوانین و مقــررات موجــود 

در صنعــت بیمــه ایــران، مانــع از رشــد و توســعه ایــن 
صنعــت شــده اســت. به عنــوان مثــال، محدودیت های 
ســرمایه گذاری در پروژه هــای بــزرگ و عــدم تنــوع در 
ایــن  جذابیــت  کاهــش  باعــث  بیمــه ای،  محصــولات 
صنعت شــده اســت. تحریم های اقتصادی و نوسانات 
بــازار، شــرکت های بیمــه در ایــران را بــا چالش هــای 
جدی مواجه کرده و این امر باعث شده است که این 
شــرکت ها نتواننــد به طــور مؤثــری در پروژه های بزرگ 

سرمایه گذاری کنند.
تنــوع محصــولات بیمــه ای در ایران بســیار پایین 
توســعه یافته،  کشــورهای  در  کــه  حالــی  در  اســت. 
محصــولات بیمــه ای متنوعــی ماننــد بیمه هــای خاص، 
بیمه هــای ســرمایه گذاری و بیمه هــای ســامت ارائــه 
می شــود، در ایــران بیشــتر تمرکز بر بیمه هــای خودرو 

و عمر است.
راهکارهای تقویت بیمه

بــرای بهره بــرداری بهینــه از ظرفیت هــای صنعت 

بیمــه در ایــران، اتخــاذ چنــد راهــکار کلیــدی ضــروری 
است.

ایجاد برنامه های آموزشــی و اطاع رسانی درباره 
اهمیت بیمه و نقش آن در مدیریت ریسک، می تواند 
بــه افزایــش تقاضا برای محصولات بیمه ای کمک کند. 
اســتفاده از رســانه ها و فضــای مجــازی بــرای ارتقــاء 
آگاهــی عمومــی از جمله اقداماتی اســت کــه می تواند 

به نتایج مثبتی منجر شود.
بــا  مرتبــط  مقــررات  و  قوانیــن  در  بازنگــری 
و  ســرمایه گذاری  زمینــه  در  به ویــژه  بیمــه،  صنعــت 
جــذب  بــرای  را  زمینــه  می توانــد  محصــولات،  تنــوع 
ســرمایه گذاران جدید فراهم کند. ایجاد چارچوب های 
قانونی واضح و جذاب برای سرمایه گذاری شرکت های 
بیمــه در پروژه هــای زیرســاختی و توســعه ای ضــروری 

است.
محصــولات  تنــوع  و  توســعه 
بیمــه ای می توانــد بــه جــذب مشــتریان 
بیمه هــای  ارائــه  کنــد.  کمــک  جدیــد 
خــاص نظیــر بیمــه ســامت، بیمه های 
مســئولیت، و بیمه های ســرمایه گذاری 
می توانــد نیازهــای متنــوع مشــتریان را 

برآورده کند.
افزایش شفافیت در فعالیت های 
شــرکت های بیمه و تقویت نظارت های 
دهــد.  افزایــش  را  عمومــی  اعتمــاد  می توانــد  مالــی 
همچنین، شــفافیت در ارائه اطاعات به مشــتریان و 
سرمایه گذاران می تواند به بهبود عملکرد صنعت بیمه 

کمک کند.
اســتفاده از فناوری هــای نویــن و دیجیتال ســازی 
فرآیندهــای بیمــه می تواند به بهبود خدمات و کاهش 
هزینه هــا کمــک کنــد. ایجــاد پلتفرم هــای آنایــن برای 
خریــد بیمــه و مدیریــت ریســک، می توانــد فرآیندهای 
جدیــد  نســل  جــذب  بــه  و  بخشــد  بهبــود  را  ســنتی 

مشتریان کمک کند.
چشم انداز توسعه صنعت بیمه در ایران

بــا اجــرای راهکارهــای مذکور، چشــم انداز مثبتی 
پیــش روی صنعــت بیمــه ایــران خواهــد بود. بــا بهبود 
فرهنــگ بیمــه و تنــوع محصولات، ســهم بــازار بیمه از 
GDP کشــور به طــور قابــل توجهی افزایــش مییابد. در 
حــال حاضــر، ایــن ســهم در ایــران حــدود 2.۳ درصــد 
اســت، در حالــی کــه در کشــورهای توســعه یافته ایــن 

رقم به ۷ تا ۱0 درصد می رسد.
بــرای  امــن  و  جــذاب  محیطــی  ایجــاد  بــا 
ســرمایه گذاری، شــرکت های بیمــه می تواننــد به جذب 
ســرمایه گذاری های خارجــی کمــک کننــد. ایــن امــر بــه 
تقویت زیرســاخت های مالی و اقتصادی کشــور منجر 

میشود.
مالــی  تامیــن  بــه  روزافــزون  نیــاز  بــه  توجــه  بــا 
پروژه هــای زیربنایــی و زیرســاختی، صنعــت بیمــه بــه 
یکــی از ارکان کلیــدی در توســعه پایــدار کشــور تبدیل 
مــی شــود. همچنیــن تعامــل و همــکاری بیــن دولت و 
شــرکت های بیمه در تامیــن مالی پروژه های بزرگ، به 
بهبود شرایط اقتصادی و اجتماعی منجر خواهد شد. 

دورخیز صنعت بیمه ایران برای افزایش سهم در بازار مالی
هادی عباس آبادی

فناوری هــای  از  اســتفاده 
نوین و دیجیتال سازی فرآیندهای 
بیمــه می تواند به بهبود خدمات 
و کاهــش هزینه هــا کمــک کند. 
ایجــاد پلتفرم هــای آنلایــن بــرای 
خریــد بیمــه و مدیریت ریســک، 
را  می توانــد فرآیندهــای ســنتی 
بهبــود بخشــد و به جذب نســل 

جدید مشتریان کمک کند

بــا بهبــود فرهنــگ بیمــه و 
بــازار  ســهم  محصــولات،  تنــوع 
بیمه از GDP کشور به طور قابل 
توجهــی افزایش مییابد. در حال 
حاضر، این سهم در ایران حدود 
2.3 درصــد اســت، در حالــی که 
در کشــورهای توســعه یافته این 

رقم به 7 تا 10 درصد می رسد

بیمــه  به عنــوان یک صنعت مالــی پیچیده و 
چندبعدی، نه تنها به ارائه پوشش های مختلف در 
برابر ریسک ها می پردازد، بلکه به عنوان یک نهاد 
ســرمایه گذاری نیــز عمــل می کنــد. ســرمایه گذاری 
مالــی  منابــع  معنــای تخصیــص  بــه  بیمه گــری  در 
بیمه گــذاران در قالــب ذخایــر فنــی بــه دارایی های 
مختلــف بــه منظــور حفظ ســرمایه اصلی و کســب 
بازدهی و در عین حال پرداخت سریع خسارت به 

زیاندیدگان حوادث تحت پوشش است.
لذا اهمیت سرمایه گذاری مناسب در صنعت 
بیمــه میتوانــد اولاً  موجــب تأمیــن مالــی تعهــدات 
ســرمایه گذاری ها  از  حاصــل  درآمــد  کســب  ثانیــاً 
جهــت افزایــش ســودآوری و نهایتاً افزایش ســرعت 
نقدشــوندگی و توانگــری بــا تنوع بخشــی بــه ســبد 
سرمایه گذاری باشد فرآیند سرمایه گذاری به عنوان 

یک فرآیند اصلی و مرکزی در صنعت بیمه الزاماتی 
را بــرای مدیریــت یــک شــرکت بیمه ایجــاد میکند تا 
استراتژی های مناسبی را برای سرمایه گذاری اتخاذ 
کرده، در بازار رقابتی باقی بماند و به اهداف مالی 

خود دست یابد.
معاونت اقتصادی شرکت بیمه باید بازارهای 
فرصت هــای  بهتریــن  و  کــرده  تحلیــل  را  مختلــف 
ســرمایه گذاری را شناســایی کنــد و تصمیــم بگیــرد 
از  نــوع  هــر  در  را  دارایی هــا  از  نســبتی  چــه  کــه 
ســرمایه گذاری هــا با اتخاذ اســتراتژی های مدیریت 
ریســک ماننــد ریســک گریــزی و ریســک پذیــری در 
بازه زمانی مشــخص، تخصیص و پیاده ســازی کند. 
ســپس در یک چرخه ی  نظارت و ارزیابی و اقدام، 
عملکرد سبد سرمایه گذاری را به طور مداوم پایش 
نمــوده تــا اطمینــان حاصــل شــود کــه اهــداف مالی 

تحقــق یافته انــد یــا خیــر. ایــن معاونــت نوســانات 
بــازار، تغییــرات اقتصادی و سیاســی و ریســک های 
اعتباری را دائماً رصد کرده و با بکارگیری فناوری و 
نوآوری های مالی، بهینه ســازی ســبد سرمایه گذاری 

بیمه گر را انجام میدهد. 
تحقیقات متعددی انجام شــده که ســختی و 
پیچیدگــی ســرمایه گــذاری در شــرایط تورمــی و در 
صنعت پیچیده بیمه را متاثر از متغیرهایی دانسته 
کــه عمــاً ســطح خدمــات بیمــه گــران را از یکدیگــر 
متمایــز میکنــد. متغیرهایی مانند ســهم بازار، توان 
ایفــای تعهــدات، تنوع محصــولات بیمــه ای، ذخایر 
فني و مدل واگذاري ریســکها رابطه بســیار نزدیکی 
بــا پیچیدگــی فرآینــد ســرمایه گــذاری داشــته و این 
موضــوع بعــاوه تاییدیــه هــای موجــود در خصوص 
فرآینــد اصلــی بــودن ســرمایه گــذاری ذخایــر بیمــه 
هــای زندگــی، لــزوم ادغــام فرآینــد ســرمایه گــذاری 
در فرآیندهــای اصلــی بیمه گری جنرال را تایید می 

کند.
در خاتمــه نظــر خواننــده محتــرم را بــه ایــن 
معنــی جلــب میکنــد کــه اگــر ســرمایه گــذاری در 
فرآیندهای اصلی بیمه گری شامل ارزیابی ریسک، 
صدور بیمه نامه و پرداخت خســارت لحاظ نشــود و 
صرفــاً در فرآیندهــای مدیریتــی دیده شــود افزایش 

ریسک های ذیل حتمی خواهند بود:
۱- عــدم اولویــت بخشــی بــه حفــظ کیفیــت 

خدمات، ثبات مالی و رضایت مشتریان؛
در  گــذاری  ســرمایه  بــه  توجــه  عــدم   -2

فرآیندهای اصلی بیمه گری؛
۳- عــدم توجــه به ســرمایه گــذاری در دارایی 

هایی مانند فناوری و منابع انسانی؛
یــا  مالــی  بحرانهــای  در  ســقوط  احتمــال   -۴
اعتبــاری و ســرمایه گــذاری هــای پرخطــر و یــا کــم 

سرعت در نقدشوندگی؛
۵- احتمال عدول از قوانین و مقررات؛

۶- بــی توجهی مدیریت ارشــد بــه فرآیندهای 
اصلی بیمه گری؛

۷- ورود به حوزه های جدید سرمایه گذاری.

سرمایه گذاری به عنوان فرآیند اصلی بیمه گری
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از  یکــی  به عنــوان  بهــادار،  اوراق  بــورس 
ستون های اصلی اقتصادی جهان، نه فقط بستری 
بــرای دادوســتد ســهام بلکــه منبعــی بــرای تأمیــن 
مالی و رشــد شرکت هاســت. در ایران اما، صحنه 
غالــب بــورس تهــران تحــت ســیطره شــرکت های 
دولتی ســابق قــرار گرفته؛ شــرکت هایی که اغلب 
بهره وری لازم را از خود نشان نمی دهند و مردم را 
تنها در حد ســهامدارانی بی تأثیر در مدیریت نگه 
داشــته اند. این شــرکت ها در قالب ســهام ممتازه 
همچنــان تحــت نظــارت مدیــران منصــوب دولتــی 
باقی مانده اند، که همین باعث شــده بازار ســهام 
بــرای ســرمایه گذاران، چنــدان جاذبــه ای نداشــته 

باشد.
در ایــن میــان، نقش شــرکت های خصوصی 
که در عرصه های مختلف موفقیت های چشمگیری 
کســب کرده انــد، همچنــان کم رنــگ اســت؛ حــال 
آنکــه بــورس می توانــد بــه ســکویی بــرای رشــد این 
شــرکت ها تبدیــل شــود و فرصتــی تــازه بــه اقتصاد 
کشــور ببخشــد. ورود شــرکت های کاماً خصوصی 
بــه بــازار ســرمایه، نــه تنهــا می توانــد راه حلــی برای 

چالش هــای کنونی بورس باشــد، بلکه چشــم انداز 
تازه ای از پویایی را به این بازار عرضه کند.

مشــکاتی کــه شــرکت های دولتــی بــا آن ها 
مواجهنــد؛ از ضعــف در مدیریــت گرفتــه تــا عــدم 
شــفافیت و بهــره وری پاییــن، باعــث شــده تمایــل 
شــرکت ها  ایــن  ســهام  خریــد  بــه  ســرمایه گذاران 
کاهــش یابد و در نتیجــه، گردش نقدینگی در این 
بخش محدود باقی بماند. در مقابل، شــرکت های 
خصوصــی موفقــی که در حال حاضــر در حوزه های 
بــا  دارنــد،  فعالیــت  تجــاری  و  صنعتــی  مختلــف 
پتانســیل های خاصــی کــه برای رشــد و توســعه در 
اختیار دارند، می توانند با ورود به بورس نه تنها به 
منابع مالی جدید دست یابند، بلکه به تأمین مالی 
از طریق سرمایه گذاران پرداخته و مسیر رشدشان 

را هموارتر کنند.
بــورس،  حضــور شــرکت های خصوصــی در 
ظرفیتی برای تأمین مالی پایدار فراهم می آورد. با 
اتکا به این بستر، این شرکت ها می توانند به جای 
وام های ســنگین بانکی، ســرمایه های جدیدی را به 
دســت آورند و پروژه های خود را توســعه دهند. در 

نتیجه وابستگی به سیستم بانکی کاهش یافته و 
فشار بر این نهادها کمتر می شود. بورس به عنوان 
منبعی مستقل و شفاف، شرکت های خصوصی را 
به مســیر توســعه هدایت کرده و از اتکای آنان به 

منابع بانکی می کاهد.
ورود بــه بــورس مســتلزم شــفافیت مالــی 
و ادغــام دفاتــر مالــی اســت کــه نــه تنهــا اعتمــاد 
ســرمایه گذاران را جلــب می کنــد بلکــه بــه افزایش 
درآمدهــای مالیاتی دولت نیز کمک می کند. ادغام 
دفاتــر مالــی و ارائــه گزارش هــای شــفاف، زمینه ای 
بــرای نظــارت دقیق تــر و حسابرســی بهتــر فراهــم 
مــی آورد. دولــت نیــز می تواند با ارائــه تخفیف های 
مالیاتــی بــه شــرکت های بورســی، انگیزه هــای لازم 
بــرای ورود شــرکت های خصوصــی به ایــن عرصه را 
ایجــاد کنــد و از ایــن طریــق بــه منافع مالی دســت 

یابد.
خصوصــی  شــرکت های  از  بســیاری  بــرای 
کــه هنــوز بــا فرآیندهــای بورســی آشــنایی ندارنــد، 
پذیــرش در  و تســهیل مســیر  ویــژه  آموزش هــای 
و  ایفــا می کنــد. دولــت  اساســی  بــورس، نقشــی 
نهادهــای مســئول بــا ارائــه آموزش هایــی در زمینه 
مدیریــت مالی، شــفافیت و گزارش دهی و کاهش 
فرآینــد  می تواننــد  دســت وپاگیر،  بروکراســی های 
ورود شــرکت های خصوصــی بــه بــورس را تســهیل 
کنند و انگیزه ای پایدار برای آنان به ارمغان آوردند.
تقویــت حضور شــرکت های کاماً خصوصی 
در بــورس، افق هــای تــازه ای بــرای توســعه و رشــد 
اقتصاد کشــور می گشاید. شــفافیت، دسترسی به 
منابــع تأمیــن مالــی از طریق بــورس و آموزش های 
تخصصی، ســه محور اساســی هستند که به ورود 
شرکت های خصوصی کمک می کنند. دولت با ارائه 
مشــوق ها و تسهیل شرایط پذیرش، می تواند بازار 
ســرمایه را به بســتری پویا و اثربخش تبدیل کند و 
در نهایت از دســتاوردهای آن به نفع اقتصاد ملی 

بهره مند شود.

از سایه دولتی ها تا طلوع خصوصی ها؛ 

نجات بورس تهران با شرکت های موفق خصوصی
 مسعود شریعت زاده   

مدیرمسوول
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ســالانه 40  می تواننــد  بیمــه  هــای  نماینــده 
همــت درآمــد  از طریــق مالیــات بــرارزش افــزوده 

تولید  کنند.
مدیرعامــل بیمه اتکایی امین و عضو شــورای 
عالــی بیمــه، تعداد نماینده های بیمه در هر اســتان 
نفــوذ  افزایــش ضریــب  در  مهــم  فاکتورهــای  از  را 
بیمــه بیــان کــرد و گفــت: »بر اســاس آمــار، ضریب 
نفــوذ بیمــه تابعــی از تعــداد نمایندگی ها اســت اما 
قوانیــن مــا دســت نماینــده را نمی گیرد بلکــه پای او 

را می گیرد«.
بیــان  بــا  همچنیــن  محمدرضــا خوش کیــش 
 ۴0 ســالانه  می تواننــد  بیمــه  نماینده هــای  این کــه 
افــزود:  تولیــد  کننــد،  کشــور  بــرای  درآمــد  همــت 
باشــد  بیشــتر  نمایندگی هــا  ایــن  تعــداد  »هرچــه 
امــا مالیــات،  افزایــش می یابــد  نیــز  درآمــد دولــت 
بــرای  دارایــی و کمیســیون های مختلــف، زحماتــی 
بــرای نماینده های بیمــه ایجاد می کنند که امیدوارم 
در دولــت جدیــد ایــن مهــم نیــز حــل گــردد«. وی 
خاطرنشــان کــرد: »یکــی از فاکتورهــای بســیار مهم 
در این حوزه، نماینده های بیمه هســتند که ســنگر 

اول فروش بیمه را برعهده دارند«. مدیرعامل بیمه 
اتکایــی امیــن بــا بیــان این که امــروز هر بیمــه ای که 
صــادر می شــود می توانــد از یــک معضــل اجتماعــی 
در آینــده جلوگیــری کنــد، ادامــه داد: »اگــر افــراد، 
بیمه ثالث باشــند تعداد زندانی های کشــور کاهش 
پیــدا می کنــد، اموال مــردم امنیت می یابند و از نظر 

اجتماعی احساس اعتماد ایجاد می شود«.
وی بــا بیــان این کــه فــروش هر بیمــه یک اثر 
اجتماعــی دارد، افــزود: »نقــش بیمــه بســیار مهــم 

است اما مغفول مانده است«.
خوش کیــش با بیــان این که یکی از مهم ترین 
منابــع  هفتــم،  برنامــه  در  توســعه  شــاخص های 
انســانی و اشــتغال اســت، اظهار کرد: »آمار نشــان 
می دهــد کــه هــر شــغل بیــش از ۱0 میلیــارد تومــان 
ســرمایه گذاری نیــاز دارد امــا یــک نماینــدۀ بیمــه بــا 
ســرمایۀ خــود و راه انــدازی یک دفتــر، حداقل ۱ تا ۳ 
شــغل پایدار و مســتمر ایجاد می کند، بدون این که 

باری را بر دولت تحمیل کند«.
وی گفــت: »مــا می خواهیم بــه ضریب نفوذ 
۷ برســیم و ضریــب نفــوذ بیمــه ثالــث را بــالا ببریم 

ولی می بایست در خصوص عوارض و مالیات برای 
بیمــه هــا کــه مصوبه ای داشــته اســت ، نــگاه جدی 

داشت«.
وی بــا بیــان این که ضریب رشــد حق بیمه در 
کشــور ســالیانه ۶2 درصد است، افزود: »بر اساس 
آمارهــای واقعــی، ضریب نفوذ بیمه تابعی از تعداد 

نمایندگی ها است«.
عضو شورای عالی بیمه یادآور شد: »قوانین 
مــا امــروز دســت نماینــده را نمی گیــرد بلکــه پــای او 
را می گیــرد به عنــوان مثال بر اســاس تفســیر تامین 
اجتماعی، نماینده بیمه پیمانکار تعریف می شــود و 
برای او عوارض مرتبط با پیمانکار تعیین می کنند«.
وی اضافــه کــرد: »نماینده، مالیــات بر ارزش 
افــزوده را بــرای حــق بیمــه تولیــد می کنــد کــه ســال 
گذشــته ۳00 میلیــارد درآمــد تولید شــده و امســال 
پیش بینــی بــود کــه بــا توجه بــه ۶2 درصــد در چهار 
مــاه، ایــن رقــم به بــالای ۴00 میلیارد تومان برســد؛ 
یعنــی اگــر ۱0 درصد را ارزش افزوده حســاب کنیم، 
نماینده هــای بیمــه ۴0 همــت درآمــد بــرای کشــور 

تولید می کنند«.
خوش کیــش تاکیــد کــرد: »هرچه تعــداد این 
نمایندگی ها بیشــتر باشد درآمد دولت نیز افزایش 
می یابد اما مالیات، دارایی و کمیسیون های مختلف 
گرفتاری های زیادی را برای نماینده های بیمه ایجاد 

می کنند«.
وی افــزود: »بایــد بــر ایــن تاکیــد شــود کــه 
نماینــده مخصوصــاً در بخــش حقیقــی یــک تاجــر 
اســت و بــرای اشــتغال پایدار، مالیــات ضریب صفر 
و توســعۀ فرهنگ ســازی بیمه غیرممکن اســت مگر 
اینکــه در ســرفصل بودجــۀ برنامــه هفتــم توســعه 
منابــع انســانی، بــرای هــر اســتان آمــوزش نیــروی 
انســانی در حــوزۀ فــروش بیمه تعریف شــود تا این 
بودجه تعداد نماینده های کشور را در طول دو سال 

به دو برابر برساند«.

مدیرعامــل بیمه اتکایی امین گفت: »در این 
صــورت حتمــاً ضریــب نفــوذ مــا بالاتــر از ۳ خواهــد 
بود. دولت باید الزام داشته باشد دوره های ویژه ای 
برای توســعۀ فرهنگ بیمه در کشــور برگزار کند که 

آموزش نماینده های بیمه است«.
وی بــا بیــان این کــه در جهــان اول، بیمه های 
عمر بیش از ۵0 درصد تولید می شوند ولی در ایران 
کمتــر از ۱۵ درصــد اســت، یــادآور شــد: »بیمه هــای 
عمــر درآمــد پایدار، ســرمایه گذاری و اشــتغال ایجاد 
می کننــد«.  خوش کیــش مهم ترین مســائل بیمه ها 
را آمــوزش، ضریــب نفوذ بیمــه، درآمدهای دولت و 
مالیــات صفــر بیــان کــرد و گفت:» باید تاکید شــود 
کــه نماینــده بیمــه در تامیــن اجتماعی تاجر باشــد، 
از ســوی دیگــر حــق بیمه و مالیات بــر ارزش افزوده 
مرتبــط بــا آن را نیــز شــهرداری ها  ذی نفع هســتند 
عــوارض شــهرداری  درگیــر  نماینده هــا  اکثــر   ولــی 

هستند.«
محمدرضــا خوش کیــش، مدیرعامل شــرکت 
بیمــه اتکایی امین معتقد اســت اعمال تحریم های 
بیــن المللــی در ســالهای اخیــر بیشــترین تاثیر خود 
در صنعت بیمه را در حوزه بیمه های اتکایی به جا 
گذاشــته اند. مدیر عامل بیمه اتکایی امین در بیان 
شــرایط امروز بیمه اتکایی در کشــور و تاثیر تحریم 
هــای اقتصــادی از حجــم بــالای نگهداری ریســک در 
کشور می گوید و آن را یکی از مهم ترین معضات 

امروز صنعت بیمه کشور تلقی می کند.
او در ایــن بــاره توضیــح مــی دهــد:  »یکــی از 
وظایــف ذاتــی صنعــت بیمــه در سراســر جهــان این 
اســت که ریسک ها بین کشورهای مختلف تقسیم 
شــود؛ بــه ایــن معنی که ریســک های بــزرگ در یک 
کشــور متمرکــز نشــود. درواقع، کشــورهای مختلف 
ریســک های مختلف را از کشــورهای دیگر می گیرند 
و مــا هــم بایــد همین کار را انجــام دهیم. تحریم ها 
باعــث شــده اند کــه ظرفیــت نگهــداری ریســک های 

بــزرگ و انتقــال آن ها به کشــورهای دیگر یا محدود 
شــود و یــا بــه طــور کل از بین بــرود. بنابراین، تمام 
ریســک ها در کشــور متمرکز می شــوند و این تمرکز 
ریســک ها بســیار خطرناک و مخرب اســت. اگر یک 
ریســک بــزرگ و یک اتفاق بزرگ ماننــد زلزله تهران 
اتفــاق بیفتــد، صنعــت بیمــه کشــور ایــن ظرفیت را 
نــدارد کــه بتوانــد هزینه هــا یــا حتــی بیمه نامه هــای 

صادرشده را پوشش دهد.«
به گفته او اتفاق دیگر یکه در این چند سال 
بعــد از تحریم هــا افتــاد، فاصلــه گرفتــن نرخ هــای 
فنــی کــه در جهــان بــرای ریســک های بــزرگ وجــود 
دارد- بــا نرخ هــای داخلــی اســت که بار این مســئله 
و مســئولیت پــر کــردن ایــن فاصلــه بــر گــردن بیمه 
مرکــزی و صنــدوق حمایــت از شــرکت های بیمــه در 
بیمه اتکایی افتاده است. این فاصله باعث افزایش 
رویکرد نرخ شــکنی  در بازار شده است به طوری که 
حتــی اگــر روزگاری تحریم هــا برطرف شــود، صنعت 
بیمــه بــا نرخ هــای غیرفنــی  رو به رو خواهــد بود که 

برای جامعه جهانی قابل پذیرش نیست.
همه فرصت های محرومیت های بین المللی

روال  بــه  کیــش  خــوش  محمدرضــا  البتــه 
همیشــه تحریــم هــای بیــن المللــی را صرفــا دارای 
اثــرات منفــی نمی بینــد. به عقیــده او تحریم عاوه 
بــر این که باعث بالاترین ظرفیت نگهداری ریســک 
در کشور شده است اما از سوی دیگر برای صنعت 
بیمــه نیــز مزایایــی داشــته اســت. او در ایــن بــاره 
توضیــح مــی دهــد:  »تحریم هــا مزایایــی هــم بــرای 
کشــور داشــته اند؛ صنعت بیمه کشــور در دهه نود 
و زمانــی کــه تحریم هــا شــکل گرفت مجبور شــد که 
بیمه هایــی را کــه در گذشــته بــه صــورت بین المللی 
و  طراحــی  خــودش  می کــرد،  اســتفاده  آن هــا  از 
بهره بــرداری کنــد. در واقع این یک مزیت اســت که 
مــا امــروز می توانیــم بیمه هــای مربوط به کشــتی ها 
را خودمــان طراحــی کنیــم. امــا بایــد توجــه کنیم که 

موضــوع تمرکــز ریســک ها در کشــور همچنــان ما را 
تهدید می کند. «

به یک اتکایی ملی قوی نیاز داریم
محمدرضــا خــوش کیش در ادامه به شــرایط 
یــک شــرکت بیمــه قــوی بــه عنــوان بیمــه اتکایی در 
کشــور و یا یک شــرکت اتکایی ملی اشــاره می کند 
و مــی گویــد:  »نقــش مهم شــرکت های بیمه اتکایی 
در جهــان اکچوئــری و نرخ هــای فنی اســت که ما از 
آن هــا فاصلــه گرفته ایــم. یــک شــرکت بیمــه اتکایی 
قــوی بایــد تــوان نرخ گذاری در تمام پهناهای کشــور 
در ریســک های مختلف داشــته باشــد. یک شــرکت 
بیمه اتکایی قوی باید ســرمایه بســیار بالایی داشته 
باشد تا هم بتواند در صنعت بیمه کشور پشتیبانی 
قوی باشد و سرمایه اش کفاف دهد و هم در جهان 
نســبت بــه شــرکت های بــزرگ بتوانــد حرفــی بــرای 
گفتن داشــته باشــد و ریســک های بزرگ را بپذیرد. 
بــه ایــن معنــی کــه یــک شــرکت بیمــه اتکایــی قوی، 
یــک صادرکننــده بــزرگ فنــی اســت. شــما بــا صدور 
بیمه نامه هــا و جذب دلارهــای بین المللی می توانید 
صادرکننده مهم فنی باشــید بدون هیچ گونه تبادل 

کالایی. «
او همچنیــن نیــروی فنــی کارآمــد را یکــی از 
شــرایط مهــم بــرای یــک شــرکت بیمــه اتکایــی قــوی 
مــی دانــد و مــی گویــد:  »مبحــث نیــروی فنــی قــوی 
بسیار اهمیت دارد. ما در کشور نیروی فنی بسیار 
خوبــی داریــم و در این ده ســال تحریم ها تجربیات 
خیلی مفیدی را در اختیار صنعت بیمه کشــور قرار 
داده اند. شــورای عالی بیمه نیز طبیعتاً تاش کرده 
اســت تــا بــا الزامی که بــه برنامه بیمــه مرکزی داده 
اســت، بتوانــد بیمــه اتکایــی ملی را با پــر کردن این 
خــأ و ســاختن ظرفیت هایــی بــرای صنعــت بیمــه 
کشــور در جهــت کاهــش نقــش تصدی گــری دولــت 
و کاهــش ریســکی کــه امــروز عمدتــاً متوجــه بیمــه 

مرکزی است، به وجود آورد. «

خوش کیش، مدیرعامل بیمه اتکایی امین:

به یک اتکایی ملی قوی نیاز داریم


